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NIT 901.595.761-8

Calle 127 A # 53 A- 45 Piso 7
Centro Empresarial Colpatria
Bogota D.C., Colombia.

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los ’accionistas de
MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Opinion

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Monémeros Colombo
Venezolanos S.A. (en adelante “la Entidad”), los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultado y otro resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros separados, incluyendo informacién sobre politicas
contables materiales.

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2025, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros separados. Soy independiente de la Entidad de
acuerdo con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para expresar mi opinion.

Parrafo de énfasis

Sin modificar mi opinidén de auditoria, llamo la atencién sobre los siguientes asuntos de la
Entidad:

a) Licencia OFAC - Desde el segundo semestre de 2017 la Compaiiia enfrentd
restricciones para realizar operaciones financieras y comerciales en el mercado
internacional a través de intermediarios cambiarios en Colombia. En junio de 2019, el
Departamento del Tesoro de Estados Unidos, mediante la Oficina de Control de
Activos Extranjeros (OFAC), otorgé una licencia que permitié a ciudadanos y
empresas estadounidenses realizar negocios con Monémeros, la cual venci6 el 30 de
junio de 2025. Posteriormente, el 4 de marzo de 2026, la OFAC renové dicha licencia



para Monémeros Colombo Venezolanos S.A. y sus subsidiarias: Mondmeros
International Ltd., Sociedad Portuaria Monémeros Colombo Venezolanos S.A.,
Ecofértil S.A. y Compass Rose Shipping Ltd., con vigencia hasta el 31 de marzo de
2028.

Esta consideracion ha sido tenida en cuenta por parte de la Administracién en la
evaluacion sobre funcionamiento de la Compafiia como negocio en marcha.

b) Acceso Fuentes de Financiacion Externa - En la Nota 2.4 de los estados financieros la
Compainia revela las restricciones para el acceso a lineas de crédito a largo plazo por
parte de las entidades financieras. La Compaiiia ha realizado proyecciones
financieras con diferentes escenarios, contemplando inclusive la ausencia de
consecucion de nuevas opciones de financiacién externa. En caso en que este
escenario se originara, la Compafiia emprenderia acciones para subsanar esta
situacién.

Esta consideracion ha sido tenida en cuenta por parte de la Administracién para
concluir que no existen incertidumbres importantes ni dudas significativas sobre
funcionamiento de la Companfia como negocio en marcha.

¢) Situacion de Control y Reorganizacion Empresarial - La Superintendencia de
Sociedades, mediante radicado No. 2025-01-023578 del 24 de enero de 2025, ratifico
la situacion de control, entendida como el maximo grado de supervision que ejerce
sobre una sociedad comercial, e instruy6 a la Compaiiia a preparar y presentar
planes y programas orientados a mejorar la situacion que dio origen a dicha medida,
asi como a garantizar la adecuada ejecucion de los mismos, impartiendo
adicionalmente nuevas 6rdenes de remision permanente de informacion. En este
contexto, la Direccion de Supervisién Empresarial requirié de oficio a la Direccién de
Insolvencia de la misma entidad, mediante comunicacién No. 2025-01-022539 del 23
de enero de 2025, la apertura de un proceso de reorganizacion empresarial.
Posteriormente, la Asamblea General de Accionistas aprobo6 el plan y programa de
mejoramiento 2025-2029, el cual fue presentado y radicado ante la Superintendencia
de Sociedades, obteniendo su aceptacion el 6 de marzo de 2025. Tal como se indica
en la Nota 1, la Compaiiia preparé dicho plan estableciendo objetivos estratégicos
destinados a fortalecer las areas financiera, organizacional, operativa, competitiva y
juridica de la empresa.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo
en relacion con los estados financieros separados

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros separados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia; y del control interno que la administracion considere
necesario para la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros separados
libres de errores materiales ocasionados por fraude o error.

Al preparar los estados financieros separados la administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.



Los responsables del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la
informacién financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros separados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados
en su conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene mi opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, se puede
esperar razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

+ Identifico y evaluo los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para expresar mi opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

+ Obtengo un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

+ Evaluo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la administracion.

* Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria
obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros separados o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden causar que la
Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluo la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la
presentacién razonable.



Comunico a los encargados de gobierno de la Entidad, entre otros asuntos, el alcance y
oportunidad planeados de la auditoria y sus resultados significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa en el control interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

También proporciono a los encargados de gobierno de la Entidad, una declaracién acerca
del cumplimiento de los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
comunico todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente pueden afectar mi independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Otra informacion

La administracion es responsable de la otra informacién. La otra informaciéon comprende la
informacién incluida en el informe de gestion de la Compaiiia, pero no incluye los estados
financieros ni mi informe de auditoria correspondiente.

Mi opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna
forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por mi en la auditoria o si
parece que existe una incorreccion material en la otra informacién por algun otro motivo.

Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una incorreccién
material en esta otra informacién, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que
informar al respecto.

Otros asuntos

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, que
se incluyen para propésitos comparativos tUnicamente, fueron auditados por otro revisor
fiscal designado por BDO AUDIT S.A.S., quien, en su informe del 28 de febrero de 2025,
expres6 una opinién con salvedad por limitacion en el alcance, en los siguientes términos:

“Fundamento de la opinién con salvedad por limitacién en el alcance

Al 31 de diciembre de 2024 la Compaiiia tiene propiedades, planta y equipos por $450.231
millones de pesos. Tal como se indica en la nota 13 la Compaiiia se encuentra en proceso
de actualizacion del plan de negocio y elaboracién de la prueba de deterioro de activos de
larga vida teniendo en cuenta la existencia de indicadores de deterioro, el cual incluira los
planes de mejora que fueron solicitados por la Superintendencia de Sociedades a partir de
la situacion de control descrita en el parrafo de énfasis literal ¢; una vez se culmine la
revisién del plan de negocio y actualizacién de las proyecciones financieras se realizara el
test de deterioro. A la fecha no he podido obtener evidencia suficiente y apropiada que me
permita concluir sobre la recuperacién de las propiedades planta y equipos. Por
consiguiente, no he podido determinar si dicho monto debe ser ajustado por deterioro. Los
estados financieros a 31 de diciembre de 2024 no incluyen ningun ajuste relacionado con
la situacion antes descrita.”

Tal como se indica en la Nota 13, en la cual la Entidad revela que durante el afio 2025
efectud una revisién del valor recuperable de la propiedad, planta y equipo, lo cual arrojé
como resultado un valor recuperable de $394.874.180, cifra que se encontraba por debajo



del importe en libros, lo que dio lugar al reconocimiento de un deterioro por valor de
$(50.543.105).

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, informo que la
Entidad ha llevado su contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable;
las operaciones registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se
conservan debidamente; el informe de gestion de los administradores y el informe
periddico de fin de ejercicio guardan la debida concordancia con los estados financieros
basicos e incluye la constancia por parte de la Administracion sobre no haber entorpecido
la libre circulacion de las facturas de sus proveedores de bienes y servicios; y la
informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion e aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de
2025, la Entidad no se encuentra en mora por concepto de aportes de Sistema de
Seguridad Social Integral. Por ultimo, informo que, segun la valoracion realizada en
desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2025, en mi concepto, nada ha llamado mi
atencion que me haga pensar que la Compaiia no ha cumplido con el programa de
transparencia y ética empresarial de acuerdo con la Circular Externa 100-000011 de 2021
emitida por la Superintendencia de Sociedades.

Segun el articulo 4 del Decreto 2496 de 2015 que modifica el numeral 1.2.1.2 del Decreto
2420 de 2015, el revisor fiscal aplicara las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades
contenidas en el articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion del
cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la asamblea o junta de socios y con la
evaluacién del control interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para
efectos de la aplicacion del articulo 1.2.1.2, no sera necesario que el revisor fiscal prepare
informes separados, pero si que exprese una opinién o concepto sobre cada uno de los
temas contenidos en ellos.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio
2025, en mi concepto, nada ha llamado mi atencién que me haga pensar que: a) los actos
de los administradores de la Entidad no se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de
la asamblea, b) no existen o no son adecuadas las medidas de control interno contable, de
conservacién y custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estén en su poder.
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MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de pesos colombianos)

31 de diciembre

31 de diciembre

Nota 2025 2024

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 5,643,433 31,930,958
Cuentas por cobrar 7 31,344,830 65,404,752
Cuentas por cobrar partes relacionadas 8 3,757,080 -
Inventarios 9 127,791,872 188,819,603
Activos por impuestos corrientes 10 21,087,144 24,262,444
Otros activos no financieros 11 15,644,237 17,523,342
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 205,268,596 327,941,099
ACTIVO A LARGO PLAZO:
Cuentas por cobrar 7 321,482 1,051,807
Cuentas por cobrar partes relacionadas 8 512,909,270 601,926,769
Inversiones en compafiias subsidiarias 12 124,521,236 126,802,347
Oftras inversiones 30,849 30,849
Propiedades, planta y equipos 13 394,874,180 450,231,740
Otros activos intangibles 503,674 755,510
Propiedades de inversién 14 4,146,946 3,883,291
Impuesto diferido 10 5,062,499 -
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO 1,042,370,136 1,184,682,313
TOTAL ACTIVOS $ 1,247,638,732 1,512,623,412
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones financieras 15 703,654 1,562,073
Cuentas por pagar 17 63,297,921 140,937,445
Cuentas por pagar partes relacionadas 18 19,792,839 6,887,778
Otros pasivos no financieros 19 8,513,865 9,762,862
Beneficios a empleados CP 20 12,100,422 15,770,284
TOTAL PASIVO CORRIENTE .. 104,408,701 174,920,442
PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligaciones financieras partes relacionadas 16 151,489,876 147,506,062
Cuentas por pagar partes relacionadas 18 544,127,389 638,091,025
Beneficios a empleados 20 17,994,639 16,309,930
Impuesto diferido 10 - 21,100,474
Provisiones 21 9,565,799 12,779,547
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 723,177,703 835,787,038
TOTAL PASIVOS 827,586,404 1,010,707,480
PATRIMONIO 22
Capital suscrito y pagado 16,093,437 16,093,437
Reservas 8,278,179 24,112,534
Resultados acumulados 392,661,560 392,661,560
Resultados del ejercicio anterior (64,993,060) -
Resultados del ejercicio (50,005,752) (80,827,415)
Otro resultado integral 118,017,964 149,875,816
TOTAL PATRIMONIO 420,052,328 501,915,932
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 1,247,638,732 1,512,623,412
Las notas qﬂ?untas on parie integral de los estados financieros separados.
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MARIA CLAUDIA HEREDIA TORRES
Contador Piblico
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RAFAEL ENRIQUE HERNANDEZ RUIZ
Revisor Fiscal
T.P. No. 160188.T
Designado SYT AUDIT BPO S.A.S.
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MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

(En miles de pesos colombianos)

Afios terminados el 31 de diciembre de: Nota 2025 2024
Ingresos de actividades ordinarias 23 $ 682,859,279 798,219,612
Costo de ventas 24 (593,961,757) (753,374,789)
UTILIDAD BRUTA 88,897,522 44,844,823
Gastos de administracién 25 (51,942,262) (59,478,173
Gastos de ventas 26 (36,883,193) (42,909,817)
Otros ingresos y gastos, neto 27 (55,611,362) (42,480,399)
(144,436,817) (144,868,389)
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE LA OPERACION (55,539,295) (100,023,566)
Ingresos financieros 28 8,886,969 1,584,256
Gastos financieros 29 (12,838,583) (28,719,586)
Costo financiero neto (3,951,614) (27,135,330)
Participacién en las ganancias de controladas 12 3,989,965 3,770,480
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS (55,500,944) (123,388,416)
Impuesto sobre las ganancias 10 5,495,192 42,561,001
RESULTADOS DEL EJERCICIO (50,005,752) (80,827,415)
Otro resultado integral
items que no seran reclasificados a resultados del periodo
Revaluacién de propiedades, planta y equipo y disponibles para la venta $ (50,543,105) -
Por planes de beneficios a empleados 191,391 (847,717)
Impuesto diferido 20,667,781 (1,927,232)
Otro resultado integal compaiiias vinculadas (2,173,919) 2,475,190
(31,857,852) (299,759)
Total resultados integrales y otro resultado integral del ejercicio $ (81,863,604) (81,127,174)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.
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MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(En miles de pesos colombianos)

Otro resultado integral

Revaluacién de

Capital suscrito y Resultados del propiedades, Otro resultado
Aiios terminados el 31 de diciembre de: Nota pagado Reservas lad: ejercicio 1 y equip integral Total Patrimonio, neto
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 22 $ 16,093,437 23,026,867 392,661,560 1,085,667 143,609,873 6,565,702 150,175,575 583,043,106
Traslado de resultados del ejercicio 2023 (utilidad) - 1,085,667 - (1,085,667) - - - -
Resultados del ejercicio - - - (80,827,415) - - - (80,827,415)
Ofro resultado integral del ejercicio - - - - - (299,759) (299,759) (299,759)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 16,093,437 24,112,534 392,661,560 (80,827,415) 143,609,873 6,265,943 149,875,816 501,915,932
Traslado de resultados del ejercicio 2024 (pérdida) - (15,834,355) (64,993,060) 80,827,415 - - - -
Resultados del ejercicio - - (50,005,752) - - - (50,005,752)
Otro resultado integral del ejercicio - - - - (50,543,105) 18,685,253 (31,857,852) (31,857,852)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 $ 16,093,437 8,278,179 327,668,500 (50,005,752) 93,066,768 24,951,196 118,017,964 420,052,328

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

Representante Legal
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MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(En miles de pesos colombianos)

Afos terminados el 31 de diciembre de: Nota 2025 2024

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del ejercicio $ [50,005,752) (80,827,415)
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto usado en

las actividades de operacién:

Depreciacién de las propiedades, planta y equipo 13 23,810,461 22,983,215
Amortizacién de activos Intangibles 251,836 -
Utilidad por método de participacién en controladas 12 (3,989,965) (3,770,480)
Deterioro de:
Propiedades, planta y equipo 1,103,311 560,000
Inversiones permanentes - 190,254
Cuentas por cobrar 7-26-27 1,605,042 5,927,195
Inventarios Q 4,432,230 14,772,393
Cuentas por cobrar 7-27 (256,657) {27,080)
Inventarios 9-26 - (3,957,609)
Provisiones causadas por litigios laborales, oficiales, fiscales y civiles 21-27 159,378 3,200,508
Valorizacién de propiedades de inversién (263,655) (191,985)
Disminucién provisién por contingencias civiles, oficiales y laborales 21-27 (3,373,126) (851,510)
Intereses obligaciones partes relacionadas 16 3,983,814 3,867,780
Oftros Intereses causados 81,347 18,233
Diferencia en cambio (4,137,427) 5,213,213
Impuesto diferido (5,495,192) (42,561,001)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 32,348,144 (7,442,006)
Cuentas por cobrar partes relacionadas - (3,569,458)
Inventarios 55,357,363 (6,095,833)
Activos por impuestos corrientes 3,175,300 30,502,293
Otros activos no financieros 1 1,879,105 1,413,455
Cuentas por pagar (77,478,745) 56,548,914
Cuentas por pagar partes relacionadas 13,369,367 (10,955,201)
Ofros pasivos no financieros 19 (1,248,997) 2,053,941
Beneficios a empleados 20 (1,793,762) 5,025,111
Efectivo neto usado en las actividades de operacién (6,486,580) (7,973,073)
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 13 (18,861,179) - (15,881,194)
Dividendos recibidos 12 - 21,119,944
Efectivo neto {usado en) provisto por las actividades de inversién (18,861,179) 5,238,750
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién:
Adquisicion de obligaciones financieras - 5,000,000
Pagos de obligaciones financieras (939,766) (3,456,160)
Efectivo neto {usado en) provisto por las actividades de financiacién (939,766) 1,543,840
Neto del efectivo (26,287,525) © (1,190,483)
Efectivo al inicio del ejercicio 31,930,958 33,121,441
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 6 $ 5,643,433 31,930,958

Las notas adjeptas son parte integral de los estados financieros separados.

Rafael Enrique e

Heméandez Ruiz, 0=SYT AUDIT BPO SAS,

" ade &l ST\ . Hernandez Ruiz ipisimmsernenacs
o Q. )
IVAN SANCHEZ-HERNANDEZ MARIA CLAUDIA HEREDIA TORRES RAFAEL ENRIQUE HERNANDEZ RUIZ
‘ Representante Legal Contador Péblico Revisor Fiscal
T.P No.96683-T T.P. No.160188-T
) Designado SYT AUDIT BPO S.A.S.

(Véase mi informe del 05 de marzo de 2026)

11



MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

(En miles de pesos Colombianos, a menos que se indique ofra denominacién)

NOTA 1- ENTIDAD QUE REPORTA

Monémeros Colombo Venezolanos S.A. (en adelante Monémeros S.A., Monémeros o la
Compaiiia) es una empresa privada, constitvida en forma de sociedad anénima,
establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 26 de diciembre de 1967 y su
vigencia fiscal es hasta el 26 de diciembre de 2117. El 10 de octubre de 2006, mediante
escritura piblica No. 1676, de la Notaria Sexta de Barranquilla, la Compafiia cambié de
razédn social, de Monémeros Colombo Venezolanos S.A. Empresa Multinacional Andina
(E.M.A.), a Monémeros Colombo Venezolanos S.A.

Monémeros Colombo Venezolanos S.A. tiene por objeto principal la produccién de
fertilizantes, la produccién y/o comercializacién de quimicos industriales e insumos
quimicos para el sector agrario. Igualmente, la Compaiia podrd dedicarse a la inversién
en construccién, mantenimiento de puertos y su administracién, asi como a la prestacién de
los servicios de cargue, de almacenamiento en puertos y ofros servicios directamente
relacionados con la actividad portuaria.

La Compaiiia posee las siguientes controladas:

Compaiiia Participacién Domicilio Principal
Ecofértil S.A. 94,92% Barranquilla
Monémeros International Ltd. 100,00% Islas Virgenes
Sociedad Portuaria Monémeros S. A. 94,90% Barranquilla
Compass Rose Shipping Ltd. 50,00% Bahamas

Monémeros Colombo Venezolanos S.A. es una filial de Petroquimica de Venezuela, S.A.
la cual es una Corporacién del Estado Venezolano encargada de producir y comercializar
productos petroquimicos fundamentales con prioridad hacia el mercado nacional y con
capacidad de exportacién.

Licencia OFAC - Oficina de Control de Activos Extranjeros de Estados Unidos

Desde el segundo semestre del afio 2017 la Compaiiia fue afectada por restricciones para
llevar a cabo operaciones financieras y comerciales en el mercado internacional ante los
intermediarios cambiarios en Colombia. Dichas restricciones estuvieron asociadas a la
participacién accionaria de empresas estatales Venezolanas en Monémeros, por lo que
indirectamente fue expuesta a las sanciones inferpuestas por el Gobierno de los Estados
Unidos.
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Sin embargo, es importante destacar que como consecuencia de la formalizacién de los
cambios de gobierno corporativo de Monémeros, el Departamento del Tesoro de Estados
Unidos y su Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) expidié en junio de 2019
una licencia que permite a los ciudadanos y empresas americanas realizar negocios con
Mondmeros.

Monémeros S.A. presenté en diciembre de 2024 solicitud a la OFAC de extensién de la
licencia. De manera disciplinada ha mantenido el cumplimiento a la normatividad
regulatoria y requerimientos de la OFAC, asi como los canales de comunicacién. A pesar
de los esfuerzos y el cumplimiento de la norma, el dia 30 de junio de 2025 vencié la
Licencia Especifica expedida por la entidad.

No obstante lo anterior, la Compaiiia realizé un estudio respecto de las érdenes ejecutivas
y ha efectuado consultas al asesor juridico para asuntos de cumplimiento y sanciones en
Estados Unidos, respecto de lo cual se aborda a continuacién los puntos mds relevantes en
los que se apoyard Monémeros en su operacién hasta tanto se obtenga la emisién de la
licencia especifica:

e Mantener el cumplimiento de envio de informes a la OFAC, asi como los canales
de comunicacién abiertos.

e El programa de sanciones de Estados Unidos de América establece la prohibicién
para personas estadounidenses, entidad organizada bajo las leyes de Estados
Unidos incluido sucursales extranjeras, o cualquier persona en los Estados Unidos.
En este orden de ideas, la operacién de Monédmeros se centraria a una operacién
nacional y sus transacciones para la adquisicién de materia prima estaria sujeta al
mercado nacional.

e De acuerdo con el literal (b) de la seccién 5 de la orden ejecutiva 13884 del 5 de
agosto de 2019, nada de lo dispuesto en la orden ejecutiva prohibird transacciones
relacionadas con el suministro de articulos tales como alimentos.

En consecuencia, las operaciones se apoyardn en la Licencia General 4C, la cual
permite las transacciones, inclusive aquellas incidentales, relacionadas con el sector
de fertilizantes y commodities agricolas circunscrita exclusivamente al territorio
colombiano.

e En afencién a que alguna(s) empresas con domicilio en los Estados Unidos de
América cuentan con una Licencia Especifica para establecer relaciones comerciales
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a largo plazo con Monémeros S.A. y sus filiales, dar continuidad a la operacién
con esta(s) empresals).

e Acompaiiar a las empresas con domicilio en los Estados Unidos de América que
tengan interés de presentar una solicitud de Licencia Especifica para tener relaciones
comerciales a largo plazo con Monémeros S.A. y su filial Ecofértil S.A.

e Compromiso permanente de no realizar ninguna transaccién con partes
sancionadas.

e Compromiso de mantener los recursos financieros en Colombia.

o Reforzar los sistemas de cumplimiento y debida diligencia relacionados con
SAGRILAFT y PTEE.

La Compahia ha mantenido las relaciones con proveedores del exterior que cuentan con
Licencia Especifica OFAC o aquellos con domicilio distinto a los Estados Unidos de América
y con el sector financiero nacional o local.

El 4 de marzo de 2026 el Departamento del Tesoro de Estados Unidos, a través de la
Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC, por sus siglas en inglés) renové la licencia
que permite las operaciones de Monémeros Colombo Venezolanos S.A al igual que a sus
subsidiarias: Mondémeros International Ltd., Sociedad Portuaria Mondémeros Colombo
Venezolanos S.A., Ecofertil S.A. y Compass Rose Shipping Ltd. Esta nueva licencia tendré
vigencia de dos afios con vencimiento el 31 de marzo de 2028.

Sometimiento a Control y Reorganizacion Empresarial por la
Superintendencia de Sociedades

Mediante Resoluciones No. 2024-01-905432 de noviembre de 2024 y Resolucién
No0.2024-01-938984 de diciembre de 2024 la Superintendencia de Sociedades sometié

a control a Monémeros en ejercicio de sus afribuciones de inspecciédn, vigilancia y control,
previstas en la Ley 222 de 1995.

La Direccién de Supervisién Empresarial de la Superintendencia de Sociedades requirié a
la Direccién de Insolvencia de la misma entidad, de oficio, mediante comunicacién 2025-
01- 022539 de fecha 23 de enero de 2025, la apertura de proceso de reorganizacién
empresarial.
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De forma paralela, el 24 de enero de 2025, mediante Oficio 2025-01-023578, la
Direccién de Supervisién Empresarial de la Superintendencia de Sociedades ordené a
Monémeros S.A. presentar un plan y programa de mejoramiento para superar las
situaciones criticas de orden econémico mediante la presentacién de estrategias y acciones
dirigidas a aumentar los ingresos, disminuir los costos y gastos, disminuir las cuentas por
pagar y cobrar con partes relacionadas, mejorar el flujo de caja, elaborar y ejecutar un
plan de negocios para la reestructuracién financiera, organizacional, operativa y de
competitividad para superar la cesacién de pagos y aquellas ofras actividades que
considere pertinentes. En cumplimiento de esta orden, el 19 de febrero de 2025, la
Asamblea General de Accionistas aprobé el plan y programa de mejoramiento 2025-
2029, siendo el mismo presentado y radicado a la Superintendencia de Sociedades,

obteniendo como resultado su aceptacién por parte de la entidad el dia 6 de marzo de
2025.

Este plan y programa de mejoramiento 20252029 establece obijetivos estratégicos
destinados a fortalecer las dreas financiera, organizacional, operativa, competitiva y
juridica de la empresa.

Simulténeamente a la implementacién del plan y programa de mejoramiento 2025-2029,
la compaiia, el 28 de febrero de 2025, dio respuesta al requerimiento de oficio de
apertura al proceso de reorganizacién empresarial, sobre lo cual, el dia 20 de marzo de
2025 la Compaiia tuvo conocimiento por estado (baranda virtual) del Auto de
convocatoria al proceso de reorganizacién empresarial.

El 8 de julio de 2025 mediante Auto No. 2025-01-49280 la Superintendencia de
Sociedades decreté medidas cautelares dentro del proceso de reorganizacién relacionadas
con el embargo de los bienes sujetos a registro de propiedad de la sociedad, con la
advertencia de que las medidas cautelares de naturaleza concursal prevalecen sobre las
que se hayan decretado y practicado en ofros procesos.

La empresa Monémeros S.A. en el afio 2025 dio cumplimiento al plan y programa de
mejoramiento 2025-2029 presentado a la Direccién de Supervisién Empresarial al igual
que al cumplimiento a las érdenes emanadas de la Direccién de Insolvencia, ambas
pertenecientes a la Superintendencia de Sociedades.

En desarrollo de lo anterior y como parte del cumplimiento de las érdenes impartidas, la
Compaiiia durante el afio 2025 cumplié a cabalidad las érdenes permanentes de reporte
trimestral de informacién financiera, mediante el suministro a la Superintendencia de

15



MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

(En miles de pesos Colombianos, a menos que se indique ofra denominacién)

estados financieros intermedios condensados separados, elaborados de conformidad con
las Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia y con la Norma Internacional de Contabilidad 34 sobre informacién financiera
intermedia.

Las actuaciones y respuesta oportuna a los requerimientos por parte de Monémeros S.A.
reafirmé el compromiso empresarial de trabajar de manera articulada con las autoridades
regulatorias en Colombia, especialmente con la Superintendencia de Sociedades,
asegurando el cumplimiento de lo estipulado en el plan y programa de mejoramiento 2025-
2029, asi como de las érdenes de control permanente.

NOTA 2- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Marco técnico normativo

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas
en la Ley 1314 e 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015 y sus modificaciones.

Las NCIF aplicables en 2025, se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por
sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espanol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2021.

Un detalle de las politicas contables estd incluido en la nota 3 de estos estados
financieros.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las
disposiciones legales a que estd sujeta la Compaiia como entidad legal independiente;
por tanto, no incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarias para la presentacién de
la situacién financiera consolidada y los resultados integrales consolidados de la
Compaiia y, sus subordinadas.

Por consiguiente, los estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los
estados financieros consolidados de la Compaiiia y sus subordinadas. Para efectos
legales en Colombia, los estados financieros separados son los estados financieros
principales.
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2.2 Bases de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por las siguientes partidas importantes incluidas en el estado
separado de situacién financiera:

e Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son
medidos al valor razonable.

e las propiedades de inversién son medidas al valor razonable.

e las clases de las propiedades, planta y equipo correspondientes a tferrenos,
construcciones y edificaciones, maquinaria y equipos, calles y vias son medidas a
su costo revaluado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan
en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad. Los estados
financieros separados se presentan en “pesos colombianos”, que es la moneda
funcional de la Compaiia y la moneda de presentacién. Toda la informacién es
presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mds cercana.

Monémeros en concordancia con la NIC 21 y para efectos de presentar sus estados
financieros relaciona a continuacién las tasas de cambio utilizadas en la conversién de
transacciones en moneda extranjera.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
Cierre $ 3,757.08 4,409.15

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero se convierten a pesos colombianos
a la tasa de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y
sus estados del resultado se convierten a las tasas promedio vigentes en las fechas de
las transacciones, y el patrimonio a su respectiva tasa histérica. La diferencia en cambio
resultante se registra en Patrimonio.
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2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los
gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones
y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

A. Juicios

La informacién sobre los juicios emitidos al aplicar politicas contables que tienen los
efectos més significativos en los montos reconocidos en los estados financieros
separados se incluyen en las siguientes notas:

- Moneda funcional: Nota 2 (2.3) la deferminacién de la moneda funcional de la
Compaiiia requiere un juicio en la determinacién. La determinacidn de la moneda
funcional de Mondémeros se realizé con base en las condiciones econdmicas
correlativas del pais en donde ejecuta sus operaciones. Al hacer este juicio se
evalda entre ofros factores, la localidad de las actividades, flujos de efectivo, las
fuentes de ingresos, los egresos y la denominacién de las monedas de operacién
de las diferentes Entidades.

- Negocio en marcha: La Compaiiia prepara los estados financieros sobre la
base de un negocio en marcha.

En la realizacién de este juicio se considera la posicién financiera de la Compaiiia,
sus infenciones actuales, el resultado de las operaciones del negocio y el acceso a
los recursos del mercado financiero.

Monémeros, el 26 de diciembre de 2025 cumplié 58 afos de constitucién y de
acompanamiento al agro e industria colombiana con productos de alta calidad para
la nutricién vegetal y animal. Con su oferta, ha impulsado la politica pdblica
nacional evidenciando su importancia histérica nacional para el sector
agropecuario. La Compafia se ha consolidado como la gran aliada de la seguridad
alimentaria de la nacién, manteniendo su posicionamiento en el mercado, como
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una de las principales compafias de produccién y comercializacién de fertilizantes
en el pais y proveedora de insumos para la nutricién animal y productos industriales.

A través de las politicas empresariales, Monémeros S.A. formaliza un conjunto de
principios, valores y normas que guian sus operaciones.

En el marco de su politica de sostenibilidad, la Compafia ha avanzado en el
programa de transparencia y ética empresarial manteniendo un enfoque
equilibrado entre gestién ambiental, social y empresarial.

En el afio 2025 la Compafia mantuvo su certificacién como Operador Econémico
Autorizado expedida por la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales, en las
categorias de importador y/o exportador.

En el 2025 la Superintendencia de Sociedades presenté al pais el informe anual
sobre las 1.000 empresas mds grandes de Colombia, este informe consolidé
variables clave como ingresos, utilidades, activos, pasivos y patrimonio, y permitié
analizar el desempefio del sector empresarial en distintas regiones y sectores
econdémicos. En esta publicacién, la empresa Monémeros S.A., ocupé el segundo
lugar a nivel nacional en abonos, lo que reafirmé su relevancia dentro del panorama
empresarial colombiano.

Responsablemente la compafia ha realizado la evaluacién sobre la continvidad
del negocio previendo distintos escenarios financieros y del entorno, considerando
las posibles amenazas y riesgos que pudieran incidir en el desarrollo normal de la
produccién y ventas, inclusive analizando escenarios de ausencia de consecucién
de nuevas opciones financieras, escenario que precede desde finales del 2017.
Bajo este ltimo escenario, se tendria un impacto de caja exigente para atender las
obligaciones; no obstante, la Compafia emprenderia acciones para subsanar una
situacién de este tipo, de tal forma que la empresa continde como negocio en
marcha.

Asi mismo, la Compaiiia actualizé las proyecciones financieras hasta el afio 2031,
bajo el escenario actual sin la Licencia Especifica OFAC. Estas proyecciones
consideran un periodo de transicién hasta estabilizar el suministro de las materias
primas y nuevas estrategias del negocio que fortalezcan su sostenibilidad. Este
periodo de transicién implica un periodo de recuperacién de los resultados hasta
lograr la estabilizacién del negocio previsto para el afio 2026 y siguientes.
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Mondmeros se encuentra desarrollando nuevas férmulas comerciales con el objetivo
de compensar los ingresos no percibidos por la interrupcién temporal de algunas
de sus lineas tradicionales de negocio. La Compaiia cuenta, ademds, con
fortalezas clave que respaldan su resiliencia: un equipo humano de amplio
conocimiento técnico de sus procesos y una cultura corporativa orientada a la
eficiencia y mejora continua. la Compaiia considera que estos elementos
constituyen una base firme para enfrentar con determinacién los desafios del entorno
y preservar la confianza de sus grupos de interés.

A partir del andlisis integral Monémeros S.A. reafirma su compromiso con la
sostenibilidad operativa y la continuidad del negocio. Si bien los resultados del
periodo reflejan desafios importantes, la compaiia ha demostrado una resiliencia
estructural que le permite mantenerse activa y cumplir con sus obligaciones de
manera responsable.

Producto de los andlisis efectuados la Compaiia concluye que, aun cuando se
observan incertidumbres generadas por hechos sobrevinientes en el tercer trimestre
del afio que podrian generar dudas acerca de la capacidad de la Compaiia para
continuar como un negocio en marcha, esta considera que la hipétesis de negocio

en marcha continda siendo viable.

Suposiciones e incertidumbres de las estimaciones

La informacién sobre suposiciones e incertidumbres en la aplicacién de politicas
contables que tienen el efecto més importante en los estados financieros se describe
en las siguientes notas:

Nota 7 — Deterioro de cuentas por cobrar

Nota @ — Deterioro de inventarios

Nota 10 - Impuesto diferido

Nota 13 — Propiedades, Planta y Equipos

Nota 20 — Medicién de obligaciones de beneficios definidos; y
Nota 21 - Provisiones

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la

medicién de los valores razonables, tanto para los activos y pasivos financieros
como no financieros.
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Determinacion del Valor Razonable

la Compaiiia cuenta con un marco de control establecido en relacién con la
medicién de los valores razonables. Esto incluye a las distintas dreas de la
organizacién que tienen la responsabilidad general por la supervisién de todas las
mediciones significativas del valor razonable.

Jerarquia del valor razonable

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en los datos de entrada usadas en las técnicas de valoracién. Los distintos
niveles se definen como sigue:

o Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de
medicién.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel més bajo que sea significativa
para la medicién total.

El valor razonable de las propiedades de inversién al igual que el costo revaluado de las
propiedades, planta y equipos correspondientes a ferrenos, construcciones y edificaciones,
maquinaria y equipos, calles y vias son revisados periddicamente por peritos
independientes con capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la
localidad. La Compaiiia no revela los valores razonables de instrumentos financieros como
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las cuentas por cobrar, los deudores comerciales y acreedores comerciales a corto plazo,
porque los importes en libros son una aproximacién muy cercana al valor razonable.

2.5 Bases de presentacion

a) Estados financieros separados

Son los estados financieros presentados por una controladora o un inversor con control
conjunto en una participada o influencia significativa sobre esta.

b) Clasificacién corriente y no corriente

La Compaiiia presenta sus activos y pasivos en el estado de situacién financiera basado
sobre una clasificacién corriente y no corriente. Un activo es corriente cuando:

e Se espera realizar el activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacién;
e Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

e Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

e El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un ejercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como activos no corrientes.
Un pasivo es corriente cuando:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

e Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como pasivos no corrientes

Activos y pasivos por impuestos diferidos son clasificados como activos y pasivos no

corrientes respectivamente.
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c) Presentacion del estado de resultados integrales

La Compaiiia clasifica sus costos y gastos por funcién en el estado de resultados, de
acuerdo con las précticas del mercado en donde la Compaiia opera.

d) Presentacion del estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo de la Compaiia se presenta utilizando el método
indirecto.

NOTA 3- POLITICAS CONTABLES MATERIALES O CON IMPORTANCIA
RELATIVA

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en la preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
a menos que se indique lo contrario. (Ver nota 2.5).

a) Inversiones en compaiiias controladas

Las inversiones en controladas son contabilizadas utilizando el método de participacién
de acuerdo con la NIC 28, segin el cual la inversién se registra inicialmente al costo,
y es ajustada periédicamente por los cambios en la participacién del inversor en los
activos netos de la participada. El resultado del periodo y del Otro Resultado Integral
de la participada es incluido por el inversor segin su participacién.

b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compaiia en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los
activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos
al valor razonable, son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de la
fecha en que se determiné el valor razonable.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversién por lo general
son reconocidas en resultados, excluyendo las diferencias por tipo de cambio de la
conversidén de operaciones en el extranjero las cuales se reconocen en otro resultado
infegral.
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c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos
a la vista con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de
adquisicién que estdn sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor
razonable y son usados por la Compaiia en la gestién de sus compromisos a corto
plazo.

El efectivo y equivalente al efectivo, incluyen cajas menores, las cuales se encuentran
distribuidas en las diferentes dreas de la compaiia, con el dinero de cada fondo, se
busca cubrir gastos de menor cuantia, relacionados con papeleria, transporte de
empleados, servicios de aseo, parqueaderos, peajes, gasolina, entre ofros;
adicionalmente, cuenta con una caja en moneda extranjera en délares , con la cual se
cubren diversos gastos menores que ejecutan algunos empleados y miembros de Junta
Directiva extranjeros.

d) Instrumentos financieros

i. Activos y Pasivos Financieros
Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

La Compaiiia mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mds o menos,
en el caso de un activo o pasivo financiero que no se continuard midiendo a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son
incrementales y directamente atribuibles a la adquisicién o emisién del activo o
pasivo financiero, como honorarios y comisiones.

Los costos de transaccién de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de resultados.
Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se reconoce una provisién por
pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo
amortizado y las inversiones en instrumentos de deuda medidos al valor razonable
con cambios en ofro resultado integral, lo que resulta en una pérdida contable que
se reconoce en el resultado cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de
la transaccién en el reconocimiento inicial, la entidad reconoce la diferencia de la
siguiente manera:
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e  Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un
mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, una medicién de
Nivel 1) o con base en una técnica de valoracién que utiliza solo datos de
mercados observables, la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

e  En todos los demds casos, la diferencia se difiere y el momento del
reconocimiento de la ganancia o pérdida diferida del primer dia se
determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento,
se difiere hasta que el valor razonable del instrumento se pueda determinar
utilizando insumos observables del mercado, o se realiza a través de la
liquidacién.

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo
financiero menos los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacién
acumulada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia
existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para
los activos financieros, el ajuste por provisién por deterioro.

la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o
recaudos futuros estimados en efectivo a lo largo de la vida esperada del activo
financiero o pasivo financiero con el importe en libros bruto de un activo financiero
(es decir, su costo amortizado antes de cualquier provisién por deterioro) o al costo
amortizado de un pasivo financiero. El cdlculo no tiene en cuenta pérdidas
crediticias esperadas e incluye costos de fransaccién, primas o descuentos y
honorarios y comisiones pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa de
interés efectiva, tales como los costos de originacién. En el caso de activos
financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados (POCI, por su acrénimo
en inglés) - activos con deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial,
la Compaiiia calcula la tasa de interés efectiva crediticia ajustada, que se calcula
con base en el costo amortizado del activo financiero en lugar de su importe en
libros bruto e incorpora el impacto de las pérdidas crediticias esperadas en los flujos
de efectivo futuros estimados.

Cuando la Compaiia revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe
en libros de los respectivos activos o pasivos financieros se ajusta para reflejar el
nuevo estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original. Cualquier
cambio se reconoce en el estado de resultados.
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ii. Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el
caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, se adicionan los costos de transaccién que sean directamente atribuibles
a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre

la base del:
e Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
e De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

la Compaiiia clasifica sus activos financieros en una de las categorias que se
describen a continuacién, dependiendo de la finalidad para la que se adquirié el
activo. Aparte de los activos financieros en una relacién de cobertura calificada, la
politica contable de la Compafia para cada categoria es la siguiente:

Coste amortizado

Estos activos se derivan principalmente de la prestacién de bienes y servicios a los
clientes (por ejemplo, créditos comerciales), pero también incorporan otros tipos de
activos financieros cuando el objetivo es mantener estos activos con el fin de
recaudar flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de capital e intereses. Inicialmente se reconocen a valor
razonable més los costes de transaccién que son directamente atribuibles a su
adquisicién o emisidn, y posteriormente se llevan a un costo amortizado utilizando
el método de tipo de interés efectivo, menos la provisién para el deterioro.

Las disposiciones sobre detferioro de los créditos comerciales corrientes y no
corrientes se reconocen sobre la base del enfoque simplificado dentro de la NIIF 9
utilizando una matriz de provisién en la determinacién de las pérdidas crediticias
esperadas de por vida. Durante este proceso se evalia la probabilidad de impago
de los créditos comerciales. Esta probabilidad se multiplica entonces por el importe
de la pérdida esperada derivada del incumplimiento para determinar la pérdida de
crédito esperada de por vida para los créditos comerciales. En el caso de los
créditos comerciales, que se notifican netos, dichas provisiones se registran en una
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cuenta de provisiones separada y la pérdida se reconoce en ganancias o pérdidas.
En la confirmacién de que el crédito comercial no seré cobrable, el valor en libros
bruto del activo se cancela con respecto a la provisién asociada.

Los activos financieros de la Compania medidos a coste amortizado comprenden
las cuentas comerciales y otros créditos y efectivo y equivalentes de efectivo en el
estado de situacién financiera.

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen efectivo en mano, depédsitos
mantenidos a la vista, los bancos, a los efectos del estado de los flujos de efectivo.

iii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como a valor
razonable con cambios en resultado si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros a valor razonable con cambio en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las
ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

iv. Compensacion de instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presenta en el estado
de situacién financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos y la Gerencia tenga la intencién de liquidar la cantidad

neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
V. Deterioro de los activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en
resultados es evaluado al final de cada periodo sobre el que se informa para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd
deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida ha tenido
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un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo, que puede estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estdn deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por un deudor,
reestructuracién de un monto adeudado a la Compadia, en términos que la
Compaiia no consideraria en ofras circunstancias, indicios de que un deudor o
emisor se declarard en banca rota, desaparicién de un mercado activo para un
insfrumento.

la Compadia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar
medidos a costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar mantenidos hasta el vencimiento individualmente significativos
son evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar medidas a
costo amortizado individualmente  significativos, que no se encuentran
especificamente deteriorados, son evaluadas por deterioro colectivo que ha sido
incurrido, pero no identificado. Las partidas por cobrar medidas a costo amortizado,
que no son individualmente significativos, son evaluadas por deterioro colectivo,
agrupando las partidas por cobrar hasta el vencimiento con caracteristicas de riesgo

similares.

Al evaluar el deferioro colectivo, la Compafiia usa las tendencias histéricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto
de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la administracién con respecto
a si las condiciones econémicas y crediticias actuales hacen probable que las
pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias
histéricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero medido al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las cuentas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continGa reconociéndose a fravés de la reversién del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, se revierte con
cambios en resultados.
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vi. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de explotacién de
la empresa si es mds largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior
a un ano se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se remiden a su costo amortizado usando el método de inferés
efectivo.

vii. Deudas (Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccién. Las deudas se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (nefo de los costos de la
transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la
transaccién en la medida que sea probable que una parte o toda la deuda, se
recibird. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En
la medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la
deuda se reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados por anticipado
por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con

el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
contados desde la fecha del balance.

los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccién de activos cualificados, que son aquellos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su
uso o venta previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en
que los activos estén sustancialmente preparados para su uso o venta. Los ingresos
por inversiones obtenidos en la inversién temporal de recursos obtenidos de deudas
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especificas que ain no se han invertido en activos cualificados se deducen de los
costos por infereses susceptibles de capitalizacién. Todos los demds costos de
deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual se

incurren.

e) Propiedades, planta y equipo

i. Reconocimiento y medicién

La Compaiiia reconoce como propiedades, plantas y equipos aquellas  erogaciones
o compromisos realizados que representan bienes tangibles cuyos beneficios
econdmicos se obtendrdn en el futuro a través de su uso, bien sea en la
administracién u operacién del negocio, y cuyo monto es cuantificable
razonablemente.

Los elementos de las propiedades, planta y equipo correspondientes a las clases
ferrenos, maquinaria y equipo, construcciones y edificaciones, calles y vias son
medidos al costo revaluado, lo cual incluye las revaluaciones de los activos, menos
la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Las clases
muebles y enseres, equipos de computacién y comunicacién, flota y equipos de
transporte son medidas al costo, que incluye el costo de los activos menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

El costo de activos construidos por la Compaiiia incluye el costo de los materiales y
la mano de obra directa; cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de
hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; los costos de
desmantelar, remover y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por
préstamos capitalizados en activos calificados.

El costo también puede incluir transferencias desde el otro resultado integral de
cualquier ganancia o pérdida en coberturas de flujos de efectivo calificadas de
compras de moneda exiranjera de propiedades, planta y equipo.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo respectivo
se capitaliza como parte de ese equipo.
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Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo
poseen vidas Utiles distintas, son registradas como elementos separados
(componentes importantes) de propiedades, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y
equipo se reconocen netas en resultados.

ii. Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades, planta y equipo
se capitaliza, si es probable que se reciban los beneficios econémicos futuros y su
costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada
se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de las propiedades, planta y
equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de las propiedades, planta
y equipo. El terreno no se deprecia.

Las vidas dfiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Clases Anos
Construcciones y edificaciones 2 a 53 afos
Magquinaria y equipo 2 a 35 aros
Muebles y enseres 3 a 10 afos
Equipo de computacién y comunicacién 4 a 10 afos
Flota y equipo de transporte 6 a 15 afos

la depreciacién de las propiedades, planta y equipo, asi como de las
capitalizaciones a activos se inicia a partir del mes en que el activo se encuentra en
condiciones de utilizacién.

La depreciacién de un activo cesard en la fecha mds temprana entre aquélla en que
el activo se clasifique como mantenido para la venta y la fecha en que se produzca
la baja de este.
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Las demds erogaciones que se capitalizan, que normalmente amplian la vida 6til del
activo asociado, se deprecian conjuntamente con el activo original, tomando como
base el nuevo célculo de la depreciacién. Este célculo se determina a partir del
momento de la capitalizacién, estimando el nimero de afios durante los cuales se
espera que el activo genere beneficios a la Compafia. Las erogaciones por
mantenimiento que se capitalizan, se deprecian a partir del mes en que el
mantenimiento concluye y el activo estd listo para su uso, tomando como base el
costo del activo original incrementado con las erogaciones por mantenimiento
capitalizado. Si el activo que recibe la capitalizacién se encuentra totalmente
depreciado, la vida dtil se estima para los afios durante los cuales se espera que el
activo genere beneficios futuros con base en el costo de la erogacién capitalizada.

Para determinar la vida 0til de los activos fijos, la Compaiia tiene en cuenta los
siguientes factores:

o El uso del activo, el cual se estima por referencia a la capacidad o al
rendimiento fisico que se espere del mismo.

e El deterioro natural esperado, el cual depende de factores operativos tales
como: numero de turnos de trabajo en los que se utilizard el activo, el
programa de reparaciones y mantenimiento.

e La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en
la produccién no incorporados.

Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo.

iv. Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se
reconoce en los resultados bajo el rubro de ofros ingresos cuando se presenta una
utilidad o en el rubro de otros gastos cuando se presenta una pérdida.

Cuando se vende o retira un activo, la diferencia entre el costo neto en libros (costo
bruto, menos depreciacién acumulada) y el valor de venta se reconoce en forma
inmediata en los resultados del periodo como utilidad o pérdida, segin sea el caso.
Se revisa igualmente si el activo posee una revaluacién acumulada para proceder
con su baja.
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v. Recdlasificacién a propiedades de inversion

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupada por el duefio a propiedades
de inversién, esta se mide al valor razonable y es reclasificada a propiedades de
inversion.

Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en resultados en la medida
que tal aumento sea la reversién de una pérdida por deterioro del valor, previamente
reconocida para esa propiedad. Cualquier remanente del aumento se reconocerd
en el ofro resultado integral e incrementard el superdvit de revaluacién dentro del
patrimonio. Cualquier pérdida se reconoce en ofro resultado integral y se presenta
en el superdvit de reevaluacién en el patrimonio, en la medida que en el superdvit
de reevaluacién se incluya un monto en relacién con la propiedad especifica, y
cualquier pérdida remanente se reconoce directamente en resultados.

f) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento o para conseguir apreciacién de capital en la inversién o ambas cosas
a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades
de inversién se miden inicialmente al costo y posteriormente al valor razonable, con
cambios en resultados.

El costo incluye erogaciones que son directamente atribuibles a la adquisicién de las
propiedades de inversién. El costo de activos construidos por la Compaiia incluye el costo
de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para el uso previsto y los costos por
préstamos capitalizables.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como
la diferencia entre la consideracién obtenida de la disposicién y el valor en libros del activo)
se reconoce en resultados. Cuando se vende una propiedad de inversién que se clasificé
anteriormente como propiedades, planta y equipo, cualquier monto incluido en la reserva
de revaluacién se transfiere a las ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, de tal forma que se reclasifica como propiedades,

planta y equipo, a la fecha de reclasificacién su valor razonable se convierte en el costo
para su contabilizacién.
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g) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicién de inventarios, costos de
produccién o conversién y ofros costos incurridos en su fraslado a su ubicacién y
condiciones actuales. En el caso de los inventarios producidos y de los productos en
proceso, los costos incluyen una parte de los costos generales de produccién con base en
la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacién es el valor de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacidn y los costos estimados de vender.

Los inventarios para efectos de la valuacién y determinacién de los saldos de inventarios,
se aplica el costo promedio ponderado, para cuyo célculo se tiene en cuenta el costo del
inventario inicial y el costo de las nuevas entradas que ingresan, y se promedian entre si
generando un disponible valuado al final del periodo. Al final de cada periodo si el valor
de mercado de los inventarios es inferior al costo en libros, se constituird un reconocimiento
de deterioro con cargo a resultados del ejercicio.

h) Impuestos

() Impuesto a la ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias comprende al impuesto sobre la renta y
complementarios del periodo a pagar y el resultado de los impuesto diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en
el resultado, excepto cuando se relacionan con partidas de otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también
se reconoce en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

(i) Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a
la fecha del estado de situacién financiera. La Gerencia evalta periddicamente la
posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que
las leyes tributarias son objeto de interpretacién y, en caso necesario, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.
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Para determinar la provisién del impuesto de renta y complementarios, la Compaiia
hace su cdlculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o el resultado de
aplicar la tasa minima de tributacién.

La Compaiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias
corrientes si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién
de liquidar las deudas que resulte de su importe neto, o bien, realizar los activos y
liquidar las deudas simultdneamente.

(i) Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto
de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacién. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de
los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
fransaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Corresponden a diferencias asociadas con inversiones en subordinadas, asociadas,
y negocios conjuntos, sobre los que la Compaiia tenga la capacidad de controlar
al momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su reversién en un
futuro previsible.
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Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacién, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias
vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras
positivas para compensar las diferencias.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacién financiera separado. La Compadia reconsidera
al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los activos por
impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la
recuperacién de los activos por impuestos diferidos, si la Compaiiia tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la
Compaiiia espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos.
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Compensacién y clasificacion

la Compafia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias
diferidos si existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y
dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal y al mismo sujeto
Y Y |
pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera
liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacién
financiera separado como activos o pasivo no corrientes, independientemente de la
fecha esperada de realizacién o liquidacién.

i) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, donde es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la
obligacién, y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de esta.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa de descuento antes de impuestos
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en el tiempo y de los
riesgos especificos de la obligacién. El aumento en la provisién debido al paso del tiempo

se reconoce como un gasto financiero.
Litigios

Las provisiones para litigios y/o demandas legales se reconocen cuando se tiene una
obligacién ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el monto se haya
estimado de manera fiable.

El saldo de la provisién para litigios cubre demandas interpuestas contra la Compaiia por
parte de terceros. Se espera que las demandas sean resueltas durante el ejercicio 2026.
De acuerdo con la opinién de los Administradores, después de la correspondiente asesoria
legal, no se espera que el resultado de estos litigios difiera significativamente de los
importes provisionados al 31 de diciembre de 2025.
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j) Deterioro

i) Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros

La Compaiiia reconoce las provisiones para pérdida de crédito esperada en activos
financieros medidos al costo amortizado. La Compafia mide las provisiones para
pérdidas en una cantidad igual a las pérdidas de crédito esperadas durante la vida del
instrumento financiero.

Las provisiones de pérdida para las cuentas por cobrar comerciales siempre se miden
en una cantidad igual a la pérdida de crédito esperada durante la vida del activo.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas de crédito
esperadas, la Compadia considera informacién razonable y sustentable que es
relevante y estd disponible sin costo ni esfuerzo indebido. Esto incluye informacién y
andlisis tanto cuantitativos como cualitativos, basados en la experiencia histérica de la
Compafiia y en una evaluacién crediticia informada e incluyendo informacién

prospectiva.

la Compaiia asume que el riesgo crediticio en un activo financiero ha aumentado
significativamente si estd vencido por més de 90 dias. La Compaiiia considera que un
activo financiero estd en incumplimiento cuando:

- Es poco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito a la Compaiia
en su fotalidad, sin que la Compafia recurra a acciones tales como la obtencién de
garantias (si se mantiene alguna); o

- El activo financiero tiene mds de 90 dias de vencimiento.

Las pérdidas de crédito esperadas de por vida son las pérdidas de crédito esperadas
que resultan de todos los eventos predeterminados posibles durante la vida 0til esperada

de un instrumento financiero.

Las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas de crédito
esperadas que resultan de los eventos predeterminados que son posibles dentro de los
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12 meses posteriores a la fecha del informe (o un periodo mds corto si la vida Util
esperada del instrumento es inferior a 12 meses).

El periodo mdximo considerado al estimar las pérdidas de crédito esperadas es el
periodo contractual méximo durante el cual la Compaiia estd expuesto al riesgo de
crédito.

Medicion de las pérdidas de crédito esperadas

Las pérdidas de crédito esperadas son una estimacién ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de todo
el déficit de efectivo (es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compaiia espera
recibir).

Las pérdidas de crédito esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros deteriorados

En cada fecha de reporte, la Compaiiia evalia si los activos financieros contabilizados
a costo amortizado y los valores de deuda a valor razonable con cambios en otro
resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro
crediticio” cuando se han producido uno o mds eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:

- Dificultades financieras significativas de la cuenta por cobrar

- Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con més de 90
dias de vencimiento;
Es probable que el deudor entre en quiebra u otra reorganizacién financiera.

Castigo

El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Compaiiia no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
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parte de este. Para los clientes individuales, la Compafia tiene una politica de
cancelacién del valor bruto en libros cuando el activo financiero tiene un vencimiento
de 360 dias basado en la experiencia histérica de recuperaciones de activos similares.
Para los clientes vinculados, la Compaiia realiza una evaluacién individual con
respecto al tiempo y al monto de la cancelacién en funcién de si existe una expectativa
razonable de recuperacién.

La Compaiiia no espera una recuperacién significativa de la cantidad cancelada. Sin
embargo, los activos financieros que se dan de baja ain podrian estar sujetos a
actividades para cumplir con los procedimientos de la Compaiiia para la recuperacién
de los montos adeudados.

ii) Activos no financieros

En cada fecha de reporte, la Compaiiia revisa los valores en libros de sus activos no
financieros (que no sean propiedades de inversidn, inventarios y activos por impuestos
diferidos) para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existe tal indicacién,
entonces se estima el monto recuperable del activo.

k) Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados comprende todos los tipos de retribuciones en dinero o en
especie que la Compahia proporciona a los trabajadores a cambio de la prestacién de sus
servicios. La Compafiia definié las siguientes categorias:

(i) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios que otorga la Compaiiia (diferentes de las indemnizaciones por retiro) cuyo
pago ha de ser liquidado en el término de los 12 meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados hayan prestado los servicios que les otorgan esos beneficios, tales
como sueldos, salarios, comisiones, incluyendo las remuneraciones en especie, asi como
las obligaciones devengadas por vacaciones y gratificaciones legales; derivados del
servicio prestado por los empleados y las prestaciones extralegales convenidas.

(ii) Otros beneficios a largo plazo:

Son beneficios a los empleados (diferentes de los beneficios por terminacién) cuyo pago
no ha de ser liquidado en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en
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el que los empleados hayan prestado los servicios; tales como gratificaciones
extraordinarias y otros beneficios como los que se derivan de beneficios propios de la
Compaiiia.

(iii) Beneficios a largo plazo:

Son beneficios que otorga la Compafiia a los empleados, asociados a la compensacién
por tiempo de servicios, tales como prima de antigiedad y bono de retiro por pensién de
vejez.

La Compaiiia otorga una bonificacién por retiro por vejez a la némina convencional de
acuerdo con la convencién colectiva de trabajo vigente y la némina no convencional
cuando el empleado haya laborado minimo 15 afios de servicios en la Compaiia.

Los beneficios a largo plazo se calculan anualmente por actuarios independientes.
(iv) Beneficios por terminacion:

Son beneficios que la Compaiiia otorga a los empleados como consecuencia de la decisién
de la Compaiia de terminar el contrato del empleado antes de la edad normal de retiro o
la decisién de un empleado de aceptar voluntariamente la conclusién de la relacién de
trabajo a cambio de tales beneficios.

La Compaiiia paga contribuciones a administradoras de planes de pensiones publicas o
privadas sobre unas bases obligatorias, contractuales o voluntarias. No se tienen
obligaciones de pagos adicionales una vez que las contribuciones han sido pagadas. Los
aportes son reconocidos como gastos de personal cuando estd previsto.

I) Ingresos

i. Venta de bienes

Para la venta de productos, el ingreso es normalmente reconocido cuando los bienes
son entregados a los clientes, lo cual se realiza en el punto del tiempo en el cual el
cliente acepta los bienes y se le transfiere los riesgos y beneficios relacionados. El
ingreso es reconocido en el momento en que el ingreso y el costo pueden ser
medidos con fiabilidad, la recuperacién de la contraprestacién es probable y no
hay involucramiento continuado de la gerencia con los bienes.
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De acuerdo con NIIF 15, el ingreso se reconoce cuando se transfiere la obligacién
de desempefio a un cliente.

La Compaiiia para el desarrollo de su objeto social se apoya en los mayoristas, los
cuales son un canal de distribucién que compra y vende a distribuidores,
agremiaciones o agricultores en las zonas que atiende. Es un tipo de cliente que
compra > 6 = 10.000 TM por afio de fertilizantes y/o fosfato tricélcico, ya sea
como compra directa o a través de ventas a terceros. Adicionalmente se compromete
a la venta de fertilizantes y/o fosfato tricélcico.

Ante las necesidades de atender los requerimientos de los clientes en precio y apoyo
técnico, los diferentes canales podrdn confirmar negociaciones con facturacién
directa por Monémeros, de tal forma que se asegure un precio competitivo que
garantice la venta. Las relaciones con estos mayoristas no generan obligaciones de
desempefio.

ii. Venta de servicios

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen en el resultado en proporcién
al grado de realizacién de la transaccién a la fecha del balance. Los principales
servicios facturados incluyen servicios a vinculados econémicos, tales como
magquilas, intereses y reintegros de gastos, asi como otros conceptos, entre ellos el
cobro de rebates y fichos de identificacién para el ingreso al complejo.

la NIIF 15 no tiene un impacto significativo en las politicas contables de la
Compaiiia con respecto a otras fuentes de ingresos.

Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base
en un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15:

Paso 1. Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mds partes, el cual crea derechos y obligaciones
exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato.
Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las
prdcticas empresariales acostumbradas de una empresa.
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Paso 2.

Paso 3.

Paso 4.

Paso 5.

Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una
obligacién de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente
para la transferencia de un bien o servicio a este dltimo.

Determinacién del precio de la transaccién: El precio de la transaccién
es el monto del pago al que la Compahia espera tener derecho a cambio
de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin
tener en cuenta los montos recibidos en representacién de terceros.

Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio
del contrato: En un contrato que tiene mds de una obligacién de
desempefio, la Compaiiia distribuye el precio de la transaccién entre las
obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la
consideracién a la que la Compaiia espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacién de desempeno.

Reconocimiento de ingresos cuando (0 a medida que) la Compaiiia
cumple una obligacién de desempenio.

La Compahia cumple una obligacién de desempefio y reconoce los ingresos a través del

tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio de la Compaiiia no crea un activo con un uso alternativo para la

Compaiiia, y la Compaiiia tiene un derecho exigible al pago por el desempefio

completado a la fecha.

b) El desempefio de la Compaiiia crea o mejora un activo que el cliente controla a

medida que el mismo se crea o mejora.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del

desempefio de la Compaiia a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones

indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de

desempefio.

m) Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicién de los productos vendidos y otros

costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones necesarias para su venta.
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En el caso de los productos en proceso los costos incluyen una parte de los costos
generales de produccién con base en la capacidad operativa normal.

Llos costos incluyen principalmente los costos de adquisicién netos de descuentos
obtenidos, los gastos e impuestos de importacién no recuperables, los seguros y el
transporte de los productos hasta los centros de distribucién.

n) Ingresos y costos financieros
Los ingresos financieros y costos financieros de la Compaiia incluyen lo siguiente:

e Ingreso por intereses;

e Gasto por intereses;

e Ingreso por dividendos;

e Ganancia o pérdida neta por disposicién de activos financieros disponibles para
la venta;

e Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con
cambios en resultados;

e Ganancia o pérdida por conversién de activos financieros y pasivos financieros en
moneda extranjera;

e Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales);

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo. El
ingreso por dividendos es reconocido en resultados en la fecha en que se establece el
derecho de la Compaiia a recibir el pago.

La “tasa de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recibos
en efectivo futuros estimados o recibidos durante la vida Gtil esperada del instrumento
financiero para:

- El valor bruto en libros del activo financiero; o
- El costo amortizado del pasivo financiero.

Al calcular los ingresos y gastos por infereses, la tasa de interés efectiva se aplica al
importe en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al
costo amortizado del pasivo; sin embargo, para los activos financieros que se han
deteriorado en el crédito después del reconocimiento inicial, los ingresos por intereses
se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el célculo de los
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ingresos por infereses se revierte a la base bruta.

Dividendos

El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Compafiia a recibir el
pago correspondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban o
decretan el dividendo. El dividendo de inversiones controladas se reconoce en el
balance como una reduccién de la inversién por tratarse de inversiones contabilizadas
por el método de participacién.

Los ingresos por métodos de participacién se consideran operacionales cuando estos
estdn relacionados directamente con el objeto social de la entidad y si estos son
recurrentes o cuando provengan de entidades que tienen un objeto social similar.

o) Reconocimiento de costos y gastos

La Compaiiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos
econdémicos en forma tal que queden registrados sistemdticamente en el periodo contable
correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros
(caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

NOTA 4 - CAMBIOS NORMATIVOS

- Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones emitidas por el
IASB, cuya entrada en vigor se encontraba prevista para 2025:

las siguientes modificaciones fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), efectivas con efecto
inmediato a la emisién de las modificaciones y retroactivo, para los periodos anuales
que comenzaran a partir del 1 de enero de 2025:

- El Decreto 1271 del 15 de octubre de 2024, “por el cual se incorpora la
Norma de Informacién Financiera NIIF 17, Contratos de Seguro, al Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 y se dictan otras disposiciones”, el cual
incluye “simplificaciones para la implementacién de la Norma Internacional
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de Informacién Financiera NIIF 17, contratos de seguro, que deben aplicar los
preparadores de informacién financiera del Grupo 1 que sean vigilados por
la Superintendencia Financiera de Colombia; y establece su régimen de
transicién a partir del 1 enero de 2027.

- Dado que la NIIF 17 se aplica a todos los contratos de seguro emitidos por
una entidad (con exclusiones de alcance limitado), su adopcién puede tener
un efecto en las entidades no aseguradoras; la Compaiiia llevaré a cabo una
evaluacién de sus contratos y operaciones con el fin de evaluar los efectos en

los estados financieros anuales que podrian generarse por la adopcién de la
NIIF 17.

A continuacién, se detallan los cambios que incorporan los Nuevos estédndares,
inferpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1 de enero de 2025, y
siguientes:

- NIIF 17: Contratos de seguros

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17, un nuevo estédndar contable integral
para contratos de seguro cubriendo la medicién y reconocimiento, presentacién y
revelacién. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17 reemplazard la NIIF 4, emitida
en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin importar
el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos
financieros con caracteristicas de participacién discrecional. Esta norma incluye
pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para
contratos de seguro que sea mds Util, coherente y consistente para los aseguradores
a escala internacional. Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca
principalmente proteger politicas contables locales anteriores, lo que generaba
diversidad significativa en todo el mundo en relacién con la contabilizacién y la
informacién a revelar de los contratos de seguros, la NIIF 17 brinda un modelo
integral para estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de
esta norma es un modelo general, suplementado por:

- Una adaptacién especifica para contratos con caracteristicas de participacién
directa (enfoque de tarifa variable).
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- Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacién) principalmente para
contratos de corta duracién.

IASB aun no efectivas:

- Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas emitidas por el

Hay una serie de normas, modificaciones de normas e interpretaciones que han
sido emitidas por el IASB que son efectivas en los periodos contables futuros que
la Compaiiia ha decidido no adoptar de manera anticipada.

Norma

Modificacion

Pasivo en una venta con
arrendamiento posterior
(Modificaciones a la NIIF 16
Arrendamientos)

En septiembre de 2023, el IASB emiti6 modificaciones de
alcance limitado a los requisitos para las transacciones de
venta y arrendamiento posterior en la NIIF 16, explicando
cémo un vendedor-arrendatario contabiliza una venta y
arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccién.
Las modificaciones solo afectan la contabilidad del vendedor-
arrendatario para una transaccién de venta y arrendamiento
posterior que cumple con los requisitos de la NIIF 15 para ser
contabilizada como una venta.

Lla citada enmienda no ha sido infroducida en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
La Compaiiia estd evaluando actualmente el impacto de estas
modificaciones.

Clasificacién de pasivos como
corrientes o no corrientes
(Mcdificaciones a la NIC 1
Presentacién de estados
financieros)

En octubre de 2023, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) emitié modificaciones a la NIC 1
presentacién de Estados Financieros. Las modificaciones
aclaran que solo las obligaciones que una entidad deba
cumplir en o antes de la fecha de presentacién afectard la
clasificacién del pasivo en corriente o no corriente.

Pasivos no corrientes con
Covenants (Modificaciones de la
NIC 1 Presentacién de estados
financieros)

Las modificaciones que aclaran de la NIC 1 Presentacién de
estados financieros emitidas por el IASB en octubre de 2023
aclaran que solo los pactos (“Covenants”) que una entidad
deba cumplir en la fecha de presentacién de la informacién o
antes afectaran a la clasificacién de un pasivo como corriente
0 no corriente.

Adicionalmente, manifiesta que se requiere informacién
adicional para los pasivos

no corrientes que estdn sujetos a covenants que deben
cumplirse en los doce meses siguientes al ejercicio sobre el que
se informa. Esta informacién contempla la existencia de
eventos como refinanciaciones, rectificaciones
incumplimientos, concesiones, |iquidociones, entre ofros que
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Norma

Modificacion

ocurran entre el final del periodo del informe y la fecha en que
se autorizan los Estados financieros para emitir, los cuales se
revelan como eventos no de ajuste de conformidad con la NIC
10 eventos después del periodo de informa.

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la
fecha. La Compadia estéd evaluando actualmente el
impacto de estas modificaciones.

Acuerdos de financiacién de
proveedores (modificaciones de la
NIC 7 Estado de flujos de efectivo
y la NIIF 7 Instrumentos
financieros: Informacién a revelar)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) ha modificado, en mayo 2024, la NIC
7 Estado de flujo de efectivo y la NIIF 7 Instrumentos
financieros: Informacién a revelar sobre los impactos de los
acuerdos de financiacién de proveedores (confirming) en los
estados financieros.

Estas modificaciones introducen desgloses de informacién
adicionales para las empresas que formalizan este tipo de
acuerdos, que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y
flujos de efectivo de la entidad y sobre la exposicién de la
entidad al riesgo de liquidez.

Se deberdn revelar tres elementos clave:

a. Los términos y condiciones de los acuerdos

b. Al inicio y al cierre del periodo de informacién, el
valor contable y las partidas asociadas presentadas
en el estado de situacién financiera de los pasivos
sujetos a acuerdos de confirming

c. El tipo y efecto de los cambios que no han supuesto
movimiento de flujos de efectivo

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
La Compaiiia estd evaluando actualmente el impacto de estas
modificaciones.

Falta de intercambiabilidad
(Mcdificaciones de la NIC 21
Efectos de las variaciones en los
tipos de cambio de la moneda
extranjeral)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) emitié el 15 de agosto de 2024 la
modificacién a la NIC 21 denominada “Ausencia de
Convertibilidad” para brindar lineamientos en este Gltimo caso.

La modificacién requiere que la entidad evalte si existe
convertibilidad de una moneda en ofra y en caso de concluirse
que no, estime la tasa de cambio de contado aplicando las
disposiciones de la norma.

48



MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

(En miles de pesos Colombianos, a menos que se indique ofra denominacién)

Norma

Modificacion

Adicionalmente se establecen requisitos de revelacién
relacionados con:

a) la causa de que la moneda no sea intercambiable y sus
efectos en el rendimiento financiero, la situacién
financiera y a los flujos de efectivo de la entidad.

b) Negocios en el extranjero donde la moneda funcional no
sea canjeable con la moneda de presentacién.

Si bien la modificacién de la NIC 21 se hace efectiva para el
periodo que comienza el 1 de enero de 2025, dicha norma
no ha sido introducida en el marco contable colombiano por
medio de decreto alguno a la fecha. La Compahia estd
evaluando actualmente el impacto de estas modificaciones.

Enmienda Modificatoria
relacionada con la Clasificacién y
Medicién de Instrumentos
Financieros (Modificaciones a la
NIIF 9 Instrumentos Financieros)

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitié las enmiendas a la
clasificacién 'y medicién de instrumentos financieros:
modificaciones a las NIIF 9 y NIF 7 (en adelante “las
enmiendas). Dichas enmiendas aclaran:

- los requisitos relativos a la fecha de reconocimiento y baja
en cuentas de activos financieros y pasivos financieros, con
excepcion de la baja en cuentas de pasivos financieros
liquidados mediante transferencia electrénica.

- los requisitos para evaluar las caracteristicas contractuales
del flujo de efectivo de los activos financieros.

- Caracteristicas de los préstamos sin recurso y de los
instrumentos vinculados contractualmente.

Las modificaciones también introducen ciertos requisitos de
divulgacién para los instrumentos financieros.

Estas enmiendas son de aplicacién obligatoria para los
periodos de informacién anual que comiencen a partir del 1
de enero de 2026. No obstante, no han sido introducidas en
el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a
la fecha. La Compaiiia no planea realizar una adopcién
anticipada.

NIIF 18 Presentacién e informacién
a revelar en los estados financieros

La NIIF 18 establece nuevos requisitos importantes para la
forma en que se presentan los estados financieros, con especial
atencién al estado de resultados, incluidos los requisitos de
presentacién de subtotales obligatorios, agregacién 'y
desagregacién de informacién, asi como revelaciones
relacionadas con las medidas de rendimiento definidas por la
administracién.
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Norma

Modificacion

Esta norma, que reemplaza a la NIC 1 Presentacién de estados
financieros, entra en vigor a partir del 1 de enero de 2027 y
tiene como objetivo mejorar la comparabilidad y la
transparencia de los informes de rendimiento de las empresas.
La NIIF 18 también ha dado lugar a cambios de alcance
limitado en el estado de flujos de efectivo.

A la fecha no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. La
Compahia no planea realizar una adopcién anticipada.

NIIF 19 Filiales sin responsabilidad
plblica: Informacién a revelar

La NIIF 19 Subsidiarias sin obligacién pdblica de rendir
cuentas: Informacién a revelar se publicé el 9 de mayo de
2024. La NIIF 19 permite a ciertas entidades aplicar todos los
requisitos de medicién de las Normas de Contabilidad NIIF,
pero con una informacién a revelar significativamente
reducida.

Esta norma es de aplicacién obligatoria para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. Sin
embargo, no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. La
Compaiia no planea realizar una adopcién anticipada.

Revelaciones sobre incertidumbres
en los estados financieros
Enmiendas a los Ejemplos
llustrativos sobre la NIIF 7
Instrumentos Financieros:
Revelaciones, NIIF 18 Presentacién
y Revelacién en los Estados
Financieros, NIC 1 Presentacién
de Estados Financieros, NIC 8
Base de Preparacién de Estados
Financieros, NIC 36 Deterioro del
Valor de los Activos y NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) publicé enmiendas sobre ejemplos
ilustrativos asociados con la NIIF 7, NIC 8, NIC 36, NIC 37,
asi como, ejemplos ilustrativos sobre revelaciones en
situaciones de incertidumbre (climdticas, provisiones,
crediticias, entre ofros).

NOTA 5- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compadia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos

financieros:

Riesgo de mercado
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e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de capital

En esta nota se presenta informacién detallada sobre la exposicién de la Compaiia a los
riesgos mencionados, asi como los objetivos, politicas y procedimientos implementados
para medir y gestionar dichos riesgos, ademds de la administracién del capital por parte
de la Compaiiia.

Marco de administracion de riesgo

La Junta Directiva es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién
del riesgo de la Compaiiia, quienes a su vez han delegado a la Gerencia como la
responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compaiiia.

Lla Compaiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

a. Riesgos de mercado:

El riesgo asociado a los instrumentos financieros y la posicién en bancos producto de los
excedentes de tesoreria, es gestionado mediante la evaluacién de las condiciones
macroecondémicas y el impacto de su variacién en los estados financieros separados.

Llos principales factores macroeconémicos que tienen impacto sobre los resultados
financieros de Mondémeros son la fluctuacién de la tasa de cambio, la inflacién y las tasas
de inferés.

El efecto de la TRM bajo un proceso de devaluacién en la Compaiiia genera que los precios
de las materias primas importadas aumenten en pesos colombianos y de igual forma
afectan los ingresos de la Compafia, la cual debe ajustar sus listas de precio trasladando
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paulatinamente al mercado el efecto de la devaluacién. Asi mismo, se incrementan las
cuentas por cobrar por concepto de exportacién. Bajo el escenario de devaluacién, es
favorecedor para la empresa aumentar sus exportaciones y mantener cuentas por cobrar al
exterior con el propésito de lograr coberturas cambiarias naturales

En cuanto a la inflacién Mondmeros se encuentra expuesta a este riesgo, puesto que el
incremento de este indice macroeconémico representaria mayores costos y gastos
operacionales para la Compaiia.

Asi mismo constituye un riesgo el IBR (Indicador Bancario de Referencia, la cual es una tasa
de interés de corto plazo para el peso colombiano) habida cuenta que parte de la deuda
financiera de la Compaiiia esta indexada a este indicador. El riesgo de estas dos variables
se logra mitigar manteniendo un monitoreo permanente de las variables y proyecciones
macroecondémicas, tratando de contratar y refinanciar las obligaciones con terceros,

siempre buscando minimizar los costos operacionales y financieros en lo posible.
Exposicion al riesgo de mercado:

La Compaiiia estd expuesta a variaciones en el tipo de cambio que surgen de transacciones
en varias monedas, principalmente, délares americanos. El riesgo de tipo cambiario en
moneda exfranjera surge de activos, pasivos, ingresos, costos y algunos gastos
reconocidos.

Los activos, pasivos y operaciones denominadas en moneda extranjera son aquellos que
fueron realizados en monedas diferentes de la moneda funcional de la Compaiiia.

los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, expresados en pesos
colombianos, son:
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Activo corriente
Caja menor en moneda extranjera
Cuenta corriente Banco Delubac
Cuenta corriente Banco Nacional de Crédito
Cuentas por cobrar en el exterior varios
Dividendos por cobrar Compass Rose Shipping Ltd
Total activo corriente

Activo no corriente
Cuentas por cobrar Monémeros International Lid
Dividendos por cobrar Monomeros International Ltd
Cuentas por cobrar International Petrochemical Sales Ltd.
Cuentas por cobrar International Petrochemical Corporated
Cuentas por cobrar Petroquimica de Venezuela S.A.
Cuentas por cobrar en el exterior varios

Inversiones
Monomeros International Ltd
Compass Rose Shipping Ltd

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo corriente
Cuentas por pagar proveedores del exterior varios
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar Monomeros International Ltd
Cuentas por pagar International Petrochemical Corporated
Cuentas por pagar otros entes relacionados

Total pasivo largo plazo

Total pasivo

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024
Miles de Miles de
Ddlares pesos Ddlares pesos

20,000 75,142 20,000 88,183

- - 56,526 249,232

179,280 673,568 182,561 804,938
17,947 67,428 759,885 3,350,447
1,000,000 3,757,080 - -
1,217,227 4,573,218 1,018,972 4,492,800
83,899,983 315,218,948 83,899,983 369,927,609
12,019,398 45,157,838 12,019,398 52,995,327
36,492,344 137,104,655 36,492,344 160,900,218
1,184,290 4,449,471 1,184,290 5,221,710
2,919,236 10,967,805 2,919,236 12,871,351
1,585,104 5,955,363 1,202,015 5,299,865
3,641,331 13,680,771 3,556,061 15,679,205
25,205 94,697 633,901 2,794,965
141,766,891 532,629,548 141,907,228 625,690,250
142,984,118 537,202,766 142,926,200 630,183,050
(3,519,485) (13,222,987) (19,749,682) (87,079,309
(3,519,485 (13,222,987 (19,749,682) ___(87,079,309)
(111,926,129)  (420,515,423)  (111,840,859)  (493,123,126)
(31,895,524) (119,834,03¢) (31,873,327) (140,534,280)
(1,005,550) (3,777,931) (1,005,550) (4,433,619)
(144,827,203) (544,127,390) (144,719,736) (638,091,025)
(148,346,688) (557,350,377) (164,469,418) (725,170,334)

Del total de ingresos que recibié la Compafiia en el afio 2025 el 1% proviene de ventas al

exterior las cuales estdn determinadas en délares y, el 42.6% del costo de venta proviene

de compras de materias primas importadas, también determinadas en délares. la

sensibilidad en la utilidad neta como consecuencia del efecto del délar en las ventas de

exportacién y las compras de materia prima importada, se detalla a continuacién:

Variable Escenario Devaluacién
Alto +14.8%
TRM Medio 0.0%
Bajo -14.80%

Impacto

Utilidad Neta

Valor (MS$)

(36,486,014)

36,486,014

Para la anterior sensibilidad, se partié de la base de los resultados reales, los cuales se

tfomaron como escenario medio. Para los escenarios alto y bajo, se tomé una variacién de

la devaluaciéon de +£14.8%.
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Vulnerabilidad ante la variacion de la tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2025 la Compaiiia tiene sus obligaciones financieras con partes
relacionadas a una tasa del 0% por previo acuerdo entre las partes, y con entidades
bancarias al IBR+4.2%. Las obligaciones financieras son contratadas sin cldusulas de
penalidad por prepago con el fin de poder beneficiarse en casos de tener disminuciones
de tasas en el mercado o la liquidez requerida en el momento para cancelar la totalidad

de la deuda.

b. Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere a la posibilidad de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales. Este riesgo surge principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes y los instrumentos de inversién.

Se aplica una metodologia de asignacién de cupos de emisor y contraparte, que contempla
el andlisis cualitativo y cuantitativo de las entidades que sirven de intermediarios en las

operaciones en instrumentos financieros.

La méxima autoridad en materia crediticia es la Junta Directiva, quien orienta la politica
general y tiene la potestad de establecer los cupos de crédito para cada distribuidora
quienes tramitan las solicitudes de crédito y son responsables del andlisis, seguimiento y
resultado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la administracién también
considera la demografia de la base de clientes de la Compaiiia, incluyendo el riesgo de
impago de la industria y el pais en los que opera el cliente, ya que estos factores pueden
afectar el riesgo de crédito.

El Comité de Crédito de la Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo, individualmente, en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estdndar de pago. La revisién de la Compaiiia incluye calificaciones
externas, cuando estdn disponibles y situacién financiera. Se establecen limites de compra
para cada cliente, los que representan el monto abierto méximo con el que puede operar.
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Los clientes que no cumplen con la referencia de solvencia de la Compaiiia solo pueden
efectuar transacciones con la Compafiia mediante pagos anticipados.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segin sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son
mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacién geogréfica, industria, perfil de
antigiedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar se relacionan, principalmente, con los clientes
mayoristas de la Compafia. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen
en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por el Comité de Crédito, y las
ventas futuras se efectian utilizando el método de pago anticipado.

Los productos se venden sujetos a la retencidn de las cldusulas de titulo, de modo que en
caso de no pago la Compaiia pueda contar con un derecho con garantia. La Compaiiia
podrd requerir garantias adicionales en relacién con los deudores comerciales u otras
cuentas por cobrar.

Para el seguimiento y medicién de la cartera, la Compaiia cuenta con el indicador de
cartera vencida. Mensualmente se efectia un seguimiento a la cartera con base en el
andlisis de cartera vencida por edades, se reine el Comité de Crédito donde se presentan
los indicadores y se revisan los casos que estén afectando la cobranza a fin de establecer
estrategias y planes de accién que mejoren la recuperacién, se realiza acompafiamiento a
los gestores de cobranza en la visita a los usuarios y se analizan los informes por localidad
para identificar puntos afines de morosidad que marquen una tendencia y controlarlos de
manera inmediata.

Como medida para disminuir el riesgo de la cartera comercial la Compafiia cuenta con el
respaldo de una pdliza de cartera para cubrir sus ventas a plazo. Actualmente la Compaiiia
tiene asegurado un 96% aproximadamente de los créditos asignados con la aseguradora
Solunion.

La exposicién mdxima al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar antes de deterioro por
regién geogrdfica es la siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
Colombia $ 40,296,746 71,124,936
Suiza 2,431,967 2,854,053
Puerto Rico 2,084,100 2,445,812
Panamd 933,371 1,095,365
Ecuador 225,749 264,929
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Trinidad y Tobago 143,145 167,989
Marruecos 118,473 139,035
Estados Unidos 68,743 1,661,350
México 18,558 21,779

$ 46,320,852 79,775,248

la exposicién mdxima al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas antes de deterioro por regién geogrdfica es la siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
Islas Virgenes $ 497,491,994 583,833,707
Venezuela 10,967,805 12,871,351
Hong Kong 4,449,471 5,221,711
Estados Unidos 3,757,080

$ 516,666,350 601,926,769

La mayor concentracién de las cuentas por cobrar con partes relacionadas se registra en
Islas Virgenes, sede fiscal de la vinculada Monémeros International Ltd e IPSL, la cual la
dltima es filial de Pequiven. Desde septiembre del 2017 no se han podido efectuar los
correspondientes recaudos por las restricciones establecidas por los Departamentos de
Cumplimiento de las entidades bancarias y disposiciones de la OFAC debido a las
sanciones impuestas por el gobierno de los Estados Unidos al Gobierno de Venezuela. Este
efecto es mitigado con las cuentas por pagar que la Compafia mantiene también con estos
mismos vinculados econémicos. Ver nota 18.

La Compaiiia considera que esta situacién no representa un alto riesgo debido a que al
netear las cuentas intercompaiiias por pagar y por cobrar con la vinculada Monémeros
International Ltd, arrojaria un saldo por pagar a favor de esta vinculada, el cual es
considerado como normal dentro del flujo de operaciones financieras de la Compaiia.

la Compaiia estd a la espera de las medidas que pueda tomar el gobierno nacional
teniendo en cuenta la retoma de las relaciones diplomdticas, financieras y comerciales con
Venezuela, en la cual se puedan establecer mecanismos que faciliten los recaudos y pagos
de las cuentas de las partidas con los vinculados econémicos.

La composicién por edades de las cuentas por cobrar antes de deterioro es la siguiente:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
No vencida $ 25,103,845 56,743,075
Vencidas 1 -30 dias 3,648,963 4,758,007
Vencida 31 - 90 dias 1,974,251 2,857,085
Vencida 91 - 180 dias 836,654 992,855
Vencida 181 - 360 dias 255,938 6,508,218
Vencida mds de 360 dias 14,501,201 7,916,008
$ 46,320,852 79,775,248

La composicién por edades de las cuentas por cobrar con partes relacionadas antes de

deterioro es la siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
No vencida $ 3,757,080 -
Vencida 91 - 180 dias - 17,066
Vencida 181 - 360 dias - 5,221,711
Vencida mds de 360 dias 512,909,270 596,687,992

$ 516,666,350 601,926,769

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas presentan su principal concentracién de
vencimientos con alturas de mora a mds de 360 dias, situacién dada principalmente en las
cuentas por cobrar a los vinculados Monémeros International Ltd e IPSL Ltd., debido a las
restricciones del sector financiero producto de las sanciones de la OFAC.

En adicién a lo anterior, dentro de las cuentas por cobrar se encuentran partidas con moras
superiores a los 360 dias dentro de los cuales se encuentran algunos clientes comerciales
del exterior cuyos recaudos se han visto afectados por los bloqueos en las transferencias
con los bancos del exterior los cuales se han venido superando.

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, la Compafia reportaba 14 dias de rotacién de la
cartera nacional. Durante este periodo la cartera del exterior no presenté movimiento.

La Compaiiia ha evaluado los impactos generados por la situacién anteriormente expuesta

y las probabilidades de recuperacién de estas deudas, y considera como altamente
probable que una vez se superen las limitaciones ocasionadas por los bloqueos financieros
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derivados de las sanciones interpuestas por el Gobierno de los Estados Unidos a las
empresas con capital venezolano, estas sean recobradas.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas para clientes corporativos al
31 de diciembre de 2025

La Compahia asigna cada cliente a una calificacién de riesgo crediticio en funcién de los
datos que se determina que predicen el riesgo de pérdida (incluidos, entre ofros,
calificacién interna, garantias, calificaciones externas, estados financieros auditados,
cuentas de gestién y proyecciones de flujos de efectivo e informacién disponible de la
prensa sobre los clientes) y aplicando la experiencia de juicio crediticio. Las calificaciones
de riesgo crediticio se definen utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos del riesgo de incumplimiento y se alinean con las definiciones de calificacién
crediticia externa de las agencias (calificacién de Solunion, aseguradora de cartera y
escala por nivel de riesgos de la Stper financiera).

Las exposiciones dentro de cada grado de riesgo crediticio estén segmentadas por regién
geogrdfica y clasificacién por industria y se calcula una tasa de pérdida de crédito
esperada para cada segmento en funcién del estado de morosidad y la experiencia de
pérdida de crédito real en los 0ltimos seis meses.

Estas tasas se multiplican por factores escalares para reflejar las diferencias entre las
condiciones econdmicas durante el periodo durante el cual se han recopilado los datos
histéricos, las condiciones actuales y el punto de vista de la Compaiiia sobre las condiciones
econdmicas durante las vidas esperadas de las cuentas por cobrar.

La siguiente tabla proporciona informacién sobre la exposicidn al riesgo de crédito y las
pérdidas de crédito esperada (ECL) para las cuentas por cobrar:

Tasa Provisién
promedio Saldo bruto Crédito
ponderada de en libros por deteriorado
™ pérdida
pérdida

Corriente (no vencida) 0.18% $ 25,103,845 §$ 30,903 Si
1-30 dias 0.81% 3,648,963 16,741 Si
31-90 dias 1.39% 1,974,251 68,823 Si
91-180 dias 3.50% 836,654 23,576 Si
181-360 dias 5.00% 255,938 13,296 Si
Mayor de 360 dias 100.00% 14,501,201 14,501,201 Si

$ 46,320,852 $ 14,654,540
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Movimientos en la provisiéon por deterioro en relacién con las cuentas por
cobrar comerciales y los activos contractuales

El movimiento de la provisién por deterioro relacionada con las cuentas por cobrar
comerciales durante el afio pueden observarse en la nota 7 de los presentes estados
financieros. Durante el afio 2025, no se presentaron variaciones significativas en los valores
reconocidos por deterioro, como resultado de la continuidad en las politicas y estrategias
de gestion del riesgo de crédito.

Los principales factores que influyeron en el comportamiento del valor bruto en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y, por ende, en la provisién por pérdidas por deterioro,
fueron las siguientes:

- Se han mantenido los plazos de venta en los diferentes sectores y en algunos casos se
ha incentivado las ventas de contado para minimizar el riesgo del mercado.

- La negociacién de facturas para obtener su pago anticipado a través de Lineas de
Financiacién disponibles ha permitido trasladar el riesgo de las cuentas por cobrar.

- Implementacién de estrategias de cobranza y seguimiento estricto a los clientes con
moras superiores ha permitido recuperar la cartera migrando las alturas de
vencimientos hacia moras més tempranas.

- Lla gestién eficaz de coberturas a los créditos asignados a través de la Aseguradora
de crédito ha contribuido a minimizar el riesgo de la exposicién de las ventas a plazo.

Efectivo

la Compadia mantenia efectivo por $5,643,433 al 31 de diciembre de 2025 (2024
$31,930,958), que representan su mdxima exposicién al riesgo de crédito por estos
activos.

El efectivo es mantenido con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre
el rango AAA, AA-y A, segin las agencias calificadoras.

c. Riesgo de liquidez:
El riesgo de liquidez estd relacionado con la imposibilidad de cumplir con las
obligaciones adquiridas con los acreedores, para lo cual la Compaiia revisa

diariamente sus recursos disponibles. Con la informacién obtenida se determinan las
necesidades de liquidez y se toman las decisiones necesarias para definir la estrategia
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de colocacién de excedentes de liquidez, buscando optimizar la rentabilidad y
minimizando el riesgo de concentracién.

La Compaiiia mantiene una politica de liquidez, acorde con el flujo de capital de
trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los proveedores de acuerdo con las
negociaciones establecidas. Esta gestién se apoya en la elaboracién de flujos de caja
y de presupuesto, los cuales son revisados periédicamente, permitiendo determinar la
posicién de tesoreria necesaria para atender las necesidades de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos de los pasivos financieros con otros terceros:

31 de diciembre de 2025

1 a 12 meses

Proveedores $ 32,815,540
Otras cuentas por pagar 30,482,381
Obligaciones financieras 703,654

$ 64,001,575

31 de diciembre de 2024

1 a 12 meses

Proveedores $ 110,274,282
Otras cuentas por pagar 30,663,163
Obligaciones financieras 1,562,073

$ 142,499,518

Al 31 de diciembre de 2025, los pasivos financieros presentan una disminucién en
comparacién con el afio anterior, principalmente en el rubro de proveedores de materias
primas importadas cuya estrategia de aprovisionamiento se vio impactada por la
incertidumbre del anuncio de la reorganizacién empresarial de Monémeros y la no
extensién de la licencia especifica OFAC por parte del Gobierno de los Estados Unidos.

Adicionalmente, durante el 2025 la tasa de cambio registré una disminucién frente al afio
anterior, lo que contribuyé a reducir el valor en pesos de las cuentas por pagar en moneda

extranjera.

Los siguientes son los vencimientos de los pasivos financieros con partes relacionadas:
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31 de diciembre de 2025

1 a 12 meses 1 a 5 afos Totdl
Entes relacionados $ 19,792,839 544,127,389 563,920,228
Obligaciones financieras - 151,489,876 151,489,876
$ 19,792,839 695,617,265 715,410,104
31 de diciembre de 2024
1 a 12 meses 1 a 5 afos Totdl
Entes relacionados $ 6,887,778 638,091,025 644,978,803
Obligaciones financieras - 147,506,062 147,506,062
$ 6,887,778 785,597,087 792,484,865

La mayor concentracién de las cuentas por pagar se encuentra en el rubro de enfes
relacionados, particularmente con la vinculada Mondmeros International Ltd. No ha sido
posible efectuar los pagos correspondientes debido a las restricciones impuestas por los
Departamentos de Cumplimiento de las entidades bancarias, en cumplimiento de las
disposiciones de la OFAC, derivadas de las sanciones aplicadas por el gobierno de los
Estados Unidos al gobierno de Venezuela.

En 2025, se observa una disminucién en los saldos con entes relacionados, atribuible
principalmente a la variacién en el tipo de cambio, como resultado de la reduccién en la

Tasa Representativa del Mercado (TRM), que pasé de 4,409 en 2024 a 3,757 en 2025.

Este efecto es mitigado con las cuentas por cobrar que la Compaiia mantiene también con
este mismo vinculado econémico. Ver nota 8.

d. Riesgo de capital:

La Compaiiia no fenia establecido monto minimo de capital, sin embargo, las operaciones
de 2025 y 2024 se realizaron con el objetivo de salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha, generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la empresa monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apalancamiento. Esta ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La
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deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente
y no corriente menos la caja disponible). El capital total corresponde al patrimonio tal y
como se muestra en el estado de situacién financiera mdés la deuda neta.

e. Principales instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros usados por la Compafia, de los cuales surge el
riesgo de instrumentos financieros, son los siguientes:

- Cuentas por cobrar

- Efectivo y equivalentes de efectivo
- Cuentas por pagar

- Préstamos bancarios a tasa fija

NOTA 6- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo estd conformado como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024

En pesos colombianos
Caja $ 33,000 17,000
Bancos y entidades financieras (1) 4,861,723 30,771,605
4,894,723 30,788,605

En moneda extranjera
Caja 75,142 88,183
Banco y entidades financieras a la vista (1) 673,568 1,054,170
748,710 1,142,353
Total corto plazo $ 5,643,433 31,930,958

El efectivo no presenta restricciones o gravamenes que limiten su disposicién.
(1) A continuacién, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por

agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones

financieras en la cual la Compaiia mantiene fondos en efectivo:
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Calidad crediticia
AAA $ 60,307 25,657,481
AA- 4,801,416 5,363,356
A- 673,568 804,938
$ 5,535,291 31,825,775

La exposicién de la Compaiiia a riesgos de tasa de interés y un andlisis de sensibilidad
para los activos y pasivos financieros se revelan en la Nota 5.

Cabe mencionar que, como consecuencia de la no renovacién en el afio 2025 de la
licencia especifica emitida por la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC),
algunas de las entidades financieras decidieron suspender la prestacién de sus servicios a
la Compafiia. Esta situacién provocé una reduccién en el portafolio de entidades

financieras con las cuales la Compafia realizaba sus operaciones.

La Compaiiia realizé durante los afios 2025 y 2024 operaciones de inversién relacionadas
con la adquisicién de activos por importe de $18,861,179 y $15,881,194
respectivamente, las cuales fueron financiadas con capital de trabaijo.

NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Corto plazo: 2025 2024
Comerciales $ 25,430,931 63,122,607
Otros deudores 5,875,396 1,365,860
Créditos a empleados 191,843 1,102,347
31,498,170 65,590,814
Menos deterioro (1) (153,340) (186,062)
Total corto plazo $ 31,344,830 65,404,752
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Largo plazo:

Otros deudores 14,591,705 13,972,906

Créditos a empleados 230,977 211,528
14,822,682 14,184,434

Menos deterioro (1) (14,501,200) (13,132,627)

Total largo plazo $ 321,482 1,051,807

Las cuentas comerciales y ofras cuentas por cobrar no tienen restricciones o gravédmenes

que limiten su negociabilidad o realizacién.

(1) El siguiente es el movimiento del deterioro de cuentas por cobrar en el corto y largo

plazo:
Corto plazo Largo plazo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 267,295 7,371,247 7,638,542
Deterioro cargado a gastos 33,217 5,893,978 5,927,195
Castigos - (219,968) (219,968)
Reclasificacién cuenta (114,450) 114,450 -
Recuperacién - (27,080) (27,080)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 186,062 13,132,627 13,318,689
Deterioro cargado a gastos 41,272 1,563,770 1,605,042
Castigos - (12,534) (12,534)
Reclasificacién cuenta (24,026) 24,026 -
Recuperacién (49,968) (206,689) (256,657)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 153,340 14,501,200 14,654,540

En la Nota 5 se incluye informacién sobre la exposicién de la Compaiiia a los riesgos de

crédito y de mercado y a las pérdidas por deterioro del valor de las cuentas por cobrar

comerciales.

NOTA 8- CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

El saldo de cuentas por cobrar a partes relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,
2024

2025
Corto plazo:
Vinculados econémicos $ 3,757,080
Total corto plazo 3,757,080
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Largo plazo:

Vinculados econémicos $ 360,376,786 422,922,936
Otros relacionados 141,559,403 166,127,205
Accionistas 10,973,081 12,876,628
Total largo plazo $ 512,909,270 601,926,769

Al cierre 31 de diciembre del 2025, se presenta una disminucién en las cuentas por cobrar

a entes relacionados en comparacién con el afio anterior, debido principalmente al efecto

de la diferencia en el tipo de cambio (2025: 3,757 vs 2024: 4,409).

El detalle de las cuentas por cobrar a entes relacionados en el corfo y largo plazo es el

siguiente:
Diciembre 31, Diciembre 31,
Corto plazo: 2025 2024
Compass Rose Shipping (Dividendos) 3,757,080
$ 3,757,080
Diciembre 31, Diciembre 31,
Largo plazo: 2025 2024
Mondmeros International Lid. $ 315,218,947 369,927,609
Monémeros International Ltd. (Dividendos) 45,157,838 52,995,327
International Petrochemical Sales Lid. 137,109,932 160,905,494
Pequiven S.A. (Servicios) 10,967,805 12,871,351
International Petrochemical Corporation Ltd. 4,449,471 5,221,711
Sofilago S.A. 5,277 5,277
$ 512,909,270 601,926,769

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas muestran una concentracién significativa de

vencimientos con altos niveles de mora, superior a los 360 dias. Esta situacién se debe, en

su mayoria, a las cuentas por cobrar a los vinculados Mondmeros International Ltd e IPSL

ltd., afectadas por las restricciones del sector financiero derivadas de las sanciones

impuestas por la OFAC.

La Compaiiia ha evaluado los impactos generados por la situacién anteriormente expuesta

y las probabilidades de recuperacién de estas deudas, y considera como altamente

probable que una vez se superen las limitaciones ocasionadas por los bloqueos financieros
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derivadas de las sanciones interpuestas por el Gobierno de los Estados Unidos a las
empresas con capital venezolano, estas sean recobradas.

NOTA 9- INVENTARIOS

A continuacién, se muestra la composicién de los saldos de los inventarios:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024

Materias primas (1) $ 64,110,782 71,917,132
Materiales, repuestos y empaques (2) 41,493,124 39,506,772
Productos terminados (3) 13,222,982 14,314,398
Inventarios en trénsito (1) 8,223,802 54,427,810
Productos en proceso (4) 7,426,180 23,678,339
134,476,870 203,844,451

Deterioro para proteccion () (6,684,998) (15,024,848)

$ 127,791,872 188,819,603

Al 31 de diciembre de 2025, no se registraban gravdmenes ni restricciones sobre el
inventario de la compaiiia.

A continuacién, se presenta un detalle de las principales variaciones:

(1) Materias primas e inventarios en trdnsito: Estos inventarios registraron una
disminucién del 42% en comparacién con el afio 2024. Esta variacién se debe
principalmente a la incertidumbre de algunos proveedores del exterior respecto a
la renovacién de la licencia especifica OFAC, lo que llevé a la limitacién en el
suministro de materias primas.

(2) Materiales, repuestos y empaques: Estos inventarios registraron un incremento del
5% en comparacién con el afo 2024, principalmente como resultado de las
actividades de reabastecimiento conforme a las necesidades operativas, con el fin
de garantizar la ejecucién de los mantenimientos de las plantas.

(3) Productos terminados: Estos inventarios registraron una disminucién del 8% en
comparacién con el afio 2024, atribuible principalmente a un menor nivel de
existencias disponibles para la venta, como consecuencia de lo explicado en el
rubro materias primas y producto en trénsito.

66



MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

(En miles de pesos Colombianos, a menos que se indique ofra denominacién)

(4) Productos en proceso: Estos inventarios registraron una disminucién del 69% en

comparacién con el afio 2024, principalmente por las razones explicadas en el

rubro de materias primas.

(5) El deterioro se clasifica de la siguiente manera:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024
Materias primas $ 5,673,922 10,029,058
Producto terminado 792,958 692,262
Materiales, repuestos y empaques 218,118 4,303,528
$ 6,684,998 15,024,848

A nivel general, el deterioro del inventario presenté una disminucién del 56%, atribuible

principalmente a los rubros de materias primas y materiales, repuesto y empaques.

En el caso de las materias primas, esta variacién se explica por el registro de ajustes

derivados de discrepancias identificadas durante la descarga de buques, asi como por

castigos aplicados asociados al corte de pila del inventario a granel.

Por su parte, los materiales, repuestos y empaques, la disminucién obedece principalmente

a la desincorporacién de empaques obsoletos, a los ajustes derivados del test de deterioro

de repuestos y a castigos registrados por discrepancias evidenciadas en los resultados de

las tomas fisicas oficiales de estos inventarios.

A continuacién, se detalla el movimiento del deterioro para proteccién de inventarios:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024
Saldo inicio de afio $ (15,024,848 (5,924,477)
Causacién deterioro afio (4,432,230) (14,772,393)
Castigos afo 12,772,080 1,714,413
Recuperacién 3,957,609
Saldo deterioro al cierre de ano $ (6,684,998) (15,024,848)

La Compaiiia reconoce los inventarios al menor valor entre su valor en libros y el valor neto

de realizacién, asi:
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Valor neto
Valor inicial Menor realizable
Al 31 de diciembre de 2025
Materias primas $ 64,110,782 (204,585) 63,906,197
Materiales, repuestos y empaques 41,493,124 - 41,493,124
Productos terminados 13,222,982 (24,142) 13,198,840
Inventarios en trdnsito 8,223,802 - 8,223,802
Productos en proceso 7,426,180 (211,281) 7,214,899
$ 134,476,870 (440,008) $ 134,036,862
Valor neto
Valor inicial Menor realizable
Al 31 de diciembre de 2024
Materias primas $ 71,917,132 (265,634) 71,651,498
Inventarios en trdnsito 54,427,810 - 54,427,810
Materiales, repuestos y empaques 39,506,772 - 39,506,772
Productos en proceso 23,678,339 - 23,678,339
Productos terminados 14,314,398 (44,482) 14,269,916
$ 203,844,451 (310,116) $ 203,534,335

La Compaiiia por ser una empresa del sector industrial utiliza en sus operaciones algunos
productos catalogados como productos controlados y sustancias de control especial
(insumos bdsicos para el procesamiento o produccién de estupefacientes) que son objeto
de revisién y control por parte de la Subdireccién de Control y Fiscalizacién de Sustancias
Quimicas y Estupefacientes, adscrita al Ministerio de Justicia y del Derecho y Policia
Antinarcéticos. Mondémeros mantiene controles permanentes en la custodia y
comercializacién de estos productos y en los reportes a la autoridad.

Al cierre del perfodo en que se reporta no habia sanciones aplicadas a Monémeros ni
cursaban requerimientos de tipo legal en la materia.

NOTA 10- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

10.1 Politicas Contables y Bases de Medicion

los gastos por impuesto a las ganancias incluyen el impuesto sobre la renta y
complementarios corriente y el impuesto diferido, contabilizados bajo la NIC 12, “Impuesto
a las ganancias”.
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o Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta y complementarios corrientes para el
periodo vigente se miden como el importe que se espera recuperar de, o pagar a, la
Autoridad Tributaria, con base en la tasa impositiva y las leyes fiscales vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

la Compahia evalia periédicamente las posiciones fiscales adoptadas en sus
declaraciones de renta, considerando inferpretaciones normativas, doctrina oficial y
jurisprudencia aplicable, y reconoce provisiones cuando resulta probable que la
autoridad tributaria pueda objetar dichas posiciones.

Durante los afios 2025 y 2024, la tarifa general del impuesto sobre la renta aplicable
a la Compaiiia fue del 35%, y la tarifa de ganancias ocasionales del 15%, conforme a
lo establecido en la Ley 2277 de 2022, vigente para ambos periodos.

o Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias existentes entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus valores en libros para efectos financieros, asi como por pérdidas
fiscales compensables, en la medida en que sea probable la obtencién de rentas fiscales
futuras contra las cuales puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden utilizando las tarifas fiscales que
se espera aplicar en el periodo en el cual las diferencias temporarias se reviertan, con
base en la legislacién tributaria vigente o sustancialmente vigente a la fecha del informe.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan de forma neta en el Estado
de Situacién Financiera cuando existe el derecho legalmente exigible de compensar los
activos y pasivos por impuestos corrientes y cuando corresponden a la misma autoridad
fiscal.

o Interpretaciéon CINIIF 23 - Tratamientos fiscales inciertos.

La CINIIF 23, de obligatoria aplicacién en Colombia, establece los criterios para el
reconocimiento y medicién del impuesto a las ganancias cuando existen incertidumbres
relacionadas con los tratamientos fiscales aplicados por la Compaiiia, dentro del
alcance de la NIC 12.
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La Compaiiia evalla si los tratamientos fiscales inciertos deben considerarse de manera
individual o conjunta y asume que las autoridades tributarias examinarén dichos
tratamientos contando con pleno conocimiento de toda la informacién relevante.

Cuando es probable que la autoridad tributaria acepte el tratamiento fiscal adoptado,
el impuesto se reconoce conforme a la posicién declarada. En caso contrario, el pasivo
por impuesto se mide utilizando el método del importe més probable o del valor
esperado, segin el que mejor refleje la resolucién de la incertidumbre.

La Compaiiia revisa de forma continua sus estimaciones y juicios relacionados con
posiciones fiscales inciertas y reconoce los efectos de cualquier cambio en hechos y
circunstancias en el periodo en que estos ocurren.

10.2 Activos y pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024

Impuesto corriente

Impuesto de Renta $

Impuesto corriente

Menos: Autorretenciones 21,050,885 24,191,389
Menos: Oftras retenciones 36,259 71,055
Subtotal autorretenciones y retenciones 21,087,144 24,262,444
Saldo a favor afio anterior - -
Total saldo a favor $ 21,087,144 24,262,444

10.3 Impuesto sobre la Renta

Los principales componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias corresponden
al impuesto diferido reconocido en el periodo, no presentdndose impuesto corriente ni

ajustes de periodos anteriores.

El gasto (ingreso) por impuesto difiere del importe que resultaria de aplicar la tarifa nominal
al resultado contable, principalmente como consecuencia de la generacién de pérdidas
fiscales, gastos no deducibles y diferencias permanentes.
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Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce
meses terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Impuesto corriente:
Ajuste de periodos anteriores $ - -
Impuesto diferido:
Del periodo actual (5,495,192) (42,561,001)
Total impuesto sobre la renta reconocido en el periodo  $ (5,495,192) (42,561,001)

10.4 Conciliacién del resultado antes de Impuestos

La conciliacién entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable por el afio
2025y 2024 es la siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Impuesto sobre la renta:
Pérdida antes de impuestos (55,500,944) (123,388,41¢)
Mas partidas que incrementan la renta
Intereses 7,409,640 7,912,561
Impuesto no deducible - 4,718
GMF no deducible 1,548,153 1,652,208
Menor valor provisién de cartera 1,787,760 5,927,195
Donaciones - 55,661
Diferencial depreciacién fiscal 6,461,122 3,106,669
Diferencial Inventarios fiscal 6,658,765 9,538,680
Menor valor por Deterioro 5,405,649 15,205,989
Gastos de ejercicios anteriores 459,105 884,473
Pagos al exterior no deducibles 357,114 -
Provisién litigios fiscales 50,000 -
Provisién litigios Laborales 974,083 3,793,851
Método de participacién pérdida - 263,298
Diferencia en cambio no realizada - 4,385,963
Otros gastos no deducibles 13,565,058 11,684,869

44,676,449 64,416,135
Menos partidas que disminuyen la renta
Recuperaciones no gravadas 7,146,020 5,176,028
Diferencia en cambio no realizada 2,756,661 -

71



MONOMEROS COLOMBO VENEZOLANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

(En miles de pesos Colombianos, a menos que se indique ofra denominacién)

Otras partidas deducibles 17,171,946 3,398,411
Método de participacién no gravado 2,066,802 581,888

29,141,429 9,156,327
Renta liquida gravable (Pérdida Fiscal) $ (39,965,924) (68,128,608

Pérdidas fiscales acumuladas

Las diferencias temporarias deducibles, por pérdidas fiscales para los cuales se han
reconocido impuestos diferidos activos son las siguientes:

2025 2024

Pérdida fiscal acumulada $ 195,435,884 169,193,136

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compahia presenta pérdidas fiscales acumuladas
que pueden ser compensadas con rentas liquidas ordinarias obtenidas dentro de los doce
(12) periodos gravables siguientes, de acuerdo con lo establecido en el Estatuto Tributario.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la totalidad de las pérdidas fiscales acumuladas
cuentan con respaldo suficiente para el reconocimiento del activo por impuesto diferido.

Sustentado en proyecciones financieras y en la expectativa razonable de generacién de
utilidades fiscales futuras. (NIC 12.34)

10.5 Impuesto Diferido

A continuacién, se presenta el andlisis de los activos/pasivos del impuesto diferido
presentados en los estados financieros de situacién financiera:

Movimiento del impuesto diferido neto

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
Saldo inicial del impuesto diferido neto $ (21,100,474) (61,734,242)
Impuesto diferido reconocido en resultados 5,495,192 42,561,001
Impuesto diferido reconocido en otro resultado integral 20,667,781 (1,927,232)
Saldo final del impuesto diferido neto $ 5,062,499 (21,100,474)
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El saldo de impuestos diferidos es mostrado de manera neta en el Estado de Situacién
Financiera asi:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
Impuesto diferido activo $ 185,742,898 182,641,022
Impuesto diferido pasivo (180,680,399) (203,741,496)
Total $ 5,062,499 (21,100,474)

El movimiento del impuesto diferido durante el periodo se origina principalmente en la
reversién de diferencias temporarias y en el reconocimiento del efecto impositivo asociado
a las pérdidas fiscales del ejercicio, tal como se detalla a continuacién por cada periodo,
de conformidad con las politicas contables descritas en la Nota 10.1.

Saldo de Apertura Movimiento Saldo de Cierre
Partidas del impuesto diferido: Activo Pasivo Neto Reconocido en '::‘: :::LT:::: Activo Pasivo Neto
2025 los resultados integral

Del o de lecivo o745 [9.743) 49,872 : 20,127 : 20,127
Inversiones (28,190] [28,190] - 27,065 . (1,129) [1,125]
Cuentos por cbrar 4681541 [64,992,390]  (60330,849) 30,455,855 S 3591176 [33.466,169) (29,874,999
Invenfarios 9,659,249 (4,732,192 4,927,057 (2,692,170) - 11,152,047 (8,917,160) 2,234,887
Propiedodes, plrta y equias 43750235 125622072 (81,871,837 1596704 20707703 64940331  [124,507,760)  (59,567,429]
Propiedades de Inversén 1680574 (1,359,152 32142 (223219) : 720,246 (622,042 98,204
brovisiones 830,942 - B9 (83294 : . [2,008) (2,006]
Préstomos y obligaciones 55480457 (6977755 48,502,702 (31,730,785 S 29936054 (13164137 16771917
Obiigaciones po benefcios defiidor  7/360.426 . 736042 [313,081) 66,987 6,980,358 - 6980358
perdida fiscol 59,217,598 59217598 9,184,963 68,402,559 - 68,402,559
Total 182,641,022 (203,741,496) (21,100,474) 5495192 20,667,781 185,742,898 (180,680,399) 5,062,499
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Saldo de Apertura Movimiento Saldo de Cierre
Partidas del impuesto diferido: , , Reconocido en Reconocido en , .
2024 Activo Pasivo Neto los resultados otr? resultado  Activo Pasivo Neto
integral

Del o de efectivo 259,882 . 259882 [289.627) . . (29,745) (29,745)
Inversiones 7,322 : 7,322 . (65,51 : (28,190] (28,190]
Cuentas por cobrar 1292101 (36713232 (35421,131)  (24,909718] C 46154 (64,992,390 [60,330,849]
Inventarios 5,563,090 4,000,399) 1,562,691 3,364,366 - 9,659,249 (4,732,192) 4,927,057
Propiedades, planta y equipos A0443630 (126710768 (86,267,138 1,076373 3018929 43750235 (125,622,072  (81,871,897)
Propiedades de Inversion 1,680,574 (1,291,957 388,617 (67,195) - 1,680,574 (1,359,152) 321,422
Provisiones 532,844 - 532,844 298,098 - 830,942 - 830,942
Préstamos y obligaciones 32,553,041 [15,583,68¢) 16,969,355 31,533,347 - 55,480,457 (6,977,755 48,502,702
doebﬁ"ngijzi:““ por beneficos 5 g5 045 . SBAMS 637730 4880649 7360426 . 7360426
Perdida fiscal 34,359,971 - 34,359,971 24,857,627 - 59,217,598 - 59,217,598
Total 122,565,800 (184,300,042) (61,734,242) 42,561,001  (1927,232) 182,641,022 (203,741,496 (21,100474)

10.6 Cambios normativos tributarios relevantes

Durante los periodos 2025 y 2024 no se presentaron reformas estructurales adicionales al
impuesto sobre la renta posteriores a la Ley 2277 de 2022. No obstante, en el afio 2025
el Gobierno Nacional expidié el Decreto Legislativo 1474 de 2025, mediante el cual se
adoptaron medidas tributarias de cardcter transitorio orientadas a facilitar el cumplimiento
de las obligaciones fiscales y la normalizacién de la cartera tributaria, incluyendo
disposiciones relacionadas con la reduccién de intereses moratorios y sanciones, sujetas al
cumplimiento de los requisitos y condiciones establecidos en dicha norma.

Al 31 de diciembre de 2025, la Administracién se encontraba evaluando el alcance y la
aplicabilidad de las disposiciones contenidas en el citado decreto sobre sus obligaciones
tributarias. En consecuencia, no se reconocieron efectos contables materiales derivados de
su aplicacién en los estados financieros al cierre del periodo.

Cualquier efecto que se derive de la aplicacién efectiva de los beneficios previstos en el
Decreto Legislativo 1474 de 2025 serd reconocido en el periodo en el que se cumplan las
condiciones exigidas y se materialice el correspondiente derecho, de conformidad con las
Normas de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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Ley 2277 de 2022 - Efectos vigentes

Durante los periodos reportados se mantuvieron los efectos derivados de la aplicacién de
la Ley 2277 de 2022, entre los cuales se destacan:

Tasa minima de tributacién: se mantiene la aplicacién de la tasa minima del 15%
sobre la utilidad financiera depurada para personas juridicas contribuyentes del impuesto
sobre la renta. Para los periodos reportados, dicha disposicién no generé un mayor
impuesto a cargo debido a la existencia de pérdidas fiscales.

Impuesto de industria y comercio (ICA): a partir del afio gravable 2024, el ICA dejé
de ser considerado como descuento fributario y se reconoce Gnicamente como deduccién
en el impuesto sobre la renta, de conformidad con la Ley 2277 de 2022.

Ganancias ocasionales: se mantiene la tarifa del 15% para personas juridicas.
Oftros aspectos relevantes:

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y
Complementarios

El término general de firmeza de las declaraciones del impuesto sobre la renta es de tres
(3) afios, contados a partir de la fecha de vencimiento para declarar o de su presentacién
extempordnea.

Cuando se determinen o compensen pérdidas fiscales, asi como en los casos en que existan
obligaciones en materia de precios de transferencia, el término de firmeza es de cinco (5)
afos, conforme a la normativa vigente.

Precios de Transferencia

la Compaiia realiza operaciones con vinculados econdmicos del exterior y, en
consecuencia, se encuentra sujeta al régimen de precios de transferencia. Para el afio
gravable 2025, la Administracién, con el apoyo de asesores independientes, adelanta la
preparacién del estudio técnico requerido, el cual estard disponible dentro de los plazos
establecidos por la normativa vigente.

La Administracién considera que el cumplimiento de este régimen no daré lugar a ajustes
materiales al impuesto sobre la renta determinado.
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NOTA 11- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los saldos de los ofros activos no financieros:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Avances y anticipos entregados $ 8,185,288 10,309,770
Autorretencién actividad industrial 5,763,127 5,803,919
Retencién renta para terceros 1,695,822 1,362,628
Saldo a favor impuesto a las ventas - 47,025

$ 15,644,237 17,523,342

NOTA 12- INVERSIONES EN COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Identificacién y actividad econémica de las compaiiias subsidiarias

Ecofértil S.A.: Tiene por objeto social la produccién y venta de fertilizantes,
especificamente a la produccién y comercializacién de fertilizantes simples y mezclados.
Tiene su sede social en Barranquilla y la planta de produccién de mezclas en Buenaventura.

Compass Rose Shipping Ltd.: Tiene por objeto social el transporte de carga maritimo.
Presta un servicio de carga dedicado a Colombia y Venezuela desde el Norte de Europa,
Escandinavia, El Reino Unido, Espaiia, Estados Unidos y Africa Occidental. Esta empresa
es el resultado de la asociacién de Monémeros Colombo Venezolanos S.A., con el grupo
Clipper Latinamerican Shipping Ltd. Tiene su domicilio principal en las Bahamas.

La Compahia ha decidido registrar esta inversién por método de participacién, toda vez
que a pesar de que se posee el 50% de participacién se ejerce control e influencia material
en la Junta Directiva y en las decisiones que se tomen respecto del negocio, dado que la
mayor concentracién de los ingresos de Compass se originan por servicios prestados a
Monémeros.

Monoémeros International Ltd.: Tiene por objeto social la comercializacién de
materias primas y fletes en el exterior. Esta Compaiia tiene su sede en las Islas Virgenes
Briténicas, realiza principalmente operaciones logisticas y comerciales tanto con
Mondmeros como con ofros terceros.

Durante los afios 2025 y 2024 ésta vinculada no desarrollé su objeto social debido a las
restricciones inferpuestas por los Departamentos de Cumplimiento de algunas entidades
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financieras que limitan las operaciones con empresas de capital venezolano y el normal
flujo de divisas.

Sociedad Portuaria Monémeros Colombo Venezolanos S.A.: Tiene por objeto
social la operacién, construccién, administracién y mantenimiento de puertos y todo lo
relacionado con la actividad portuaria. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Barranquilla.

Fertilizer International Supply Corp.: En el afio 2024 |la Asamblea General de
Accionistas de esta compaiiia, aprobé mediante acta No. 6 del 19 de octubre de 2024 la
liquidacién y cierre definitivo de esta sociedad.

Esta Compaiiia tenia por objeto social realizar investigaciones, estudios, explotacién y
comercializacién de la industria del petréleo, asi como de sus derivados, incluyendo entre
ofros gasolina, combustibles, aceites, quimicos, fertilizantes, pldsticos y en general, todos y
cada uno de los derivados del petrdleo y la industria quimica petrolera. Fertilizer
International Supply Corp fue adquirida por la Compaiia el 26 de octubre de 2018 y su
domicilio principal estaba localizado en el pais de Panama.

A continuacién, se detallan los saldos, porcentajes y movimientos de las inversiones en
Compaiiias controladas, por los afios terminados:

Al 31 de diciembre de 2025 Ganancias
Participaciéon en  (pérdidas)
Actividad NUmero de % Valor en las ganancias  no realizadas
En compaiiias controladas econémica acciones poseido libros de controladas ORI
Ecofértil S.A. Industrial 12,521,395 94.92% $ 105,836,460 1,805,464 350,790
Compass Rose Shipping Ltd. Transporte 2,500 50.00% 94,697 1,577,322 (180,433)
Monémeros International Ltd. Comercial 1,000 100.00% 13,680,771 345,841 (2,344,276)
Sociedad Portuaria Mondmeros S.A. Maritima 9,490 94.90% 4,909,308 261,338 -
$ 124,521,236 3,989,965 (2,173,919)
Al 31 de diciembre de 2024 Ganancias
Participacion en  (pérdidas)
Actividad ~ Numero de % Valor en las ganancias  no realizadas
En compaiiias controladas econémica acciones poseido libros de coniroladas ORI
Ecofértil S.A. Industrial 12,521,395 94.92% § 103,680,206 (105,446) 83,275
Compass Rose Shipping Ltd. Transporte 2,500 50.00% 2,794,965 2,330,595 436,743
Mondmeros International Ltd. Comercial 1,000 100.00% 15,679,206 963,443 2,021,481
Sociedad Portuaria Monémeros S.A. Maritima 9.490 94.90% 4,647,970 581,888 -
Fertilizer International Supply Corp. S.A. Panamé  Comercial 10,000 100.00% 166,309)

$ 126,802,347 3,770,480 2,475,190

La informacién financiera resumida con respecto a cada una de las asociadas materiales
de la Compaiiia se presenta a continuacién:
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Monémeros International Lid.

Total activo

Total pasivo

Patrimonio

Ingresos

Utilidad antes de impuestos
Resultados del ejercicio
Porcentaje de Participacién

Ecofértil S. A.

Total activo

Total pasivo

Patrimonio

Ingresos

Utilidad antes de impuestos
Impuesto a las ganancias
Resultados del ejercicio
Porcentaje de Participacién

Sociedad Portuaria Monémeros S.A.

Total activo

Total pasivo

Patrimonio

Ingresos

Utilidad antes de impuestos
Impuesto a las ganancias
Resultados del ejercicio
Porcentaje de Participacién

Compass Rose Shipping Lid.

Total activo
Total pasivo
Patrimonio
Ingresos
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Diciembre 31,
2025

486,112,940
472,432,172
13,680,768

343,718
343,718
100%

Diciembre 31,
2024

570,105,595
554,426,393
15,679,202

963,439
963,439
100%

Diciembre 31,
2025

178,113,806
66,613,112
111,500,694
141,709,846
1,330,682
(571,408)
1,902,090
94.92%

Diciembre 31,
2024

200,722,157
91,493,116
109,229,041
155,314,830
519,731
630,821
(111,090)
94.92%

Diciembre 31,
2025

5,545,897
372,757
5,173,140
3,829,110
433,311
157,928
275,383
94.90%

Diciembre 31,
2024

5,064,356
166,599
4,897,757
3,929,275
962,946
349,787
613,159
94.90%

Diciembre 31
2025

4,099,996
3,910,602

189,394
9,035,989

Diciembre 31
2024

9,161,063
3,571,129
5,589,934
20,278,852
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Utilidad antes de impuestos 3,154,637 4,661,193
Resultados del ejercicio 3,154,637 4,661,193
Porcentaje de Participacién 50.00% 50.00%

A continuacién, se detalla la composicién patrimonial de las inversiones en compahfias
controladas, registradas por el método de participacién patrimonial:

Resultados  Ganancias o

Resultados  acumulades  Pérdidas no Total
Al 31 de diciembre de 2025 Capital Reservas  del Periodo no apropiados realizadas (ORI)  Patrimonio
Ecofértil S. A. $ 13,191,525 49,719,056 1,902,090 19,477,036 27,210,987 111,500,694
Compass Rosse Shipping Ltd. 9,698  (2989,952) 3,154,638 - 15,010 189,394
Mondmeros Infernational Lid. 1,940 10,847,235 345,841 - 2,485,755 13,680,771
Sociedad Portuaria Mondmeros S.A. 10,000 4,887,757 275,383 - - 5,173,140

Resultados  Ganancias o

Resultados  acumulados  Pérdidas no Total
Al 31 de diciembre de 2024 Capital Reservas  del Periodo no apropiados realizadas (ORI) ~ Patrimonio
Ecoféril S. A. $ 13,191,525 49,830,146 (111,090) 19,477,036 26,841,424 109,229,041
Compass Rosse Shipping Lid. 9,698 543,170 4,661,192 . 375,870 5,589,930
Monémeros International Ltd. 1,940 9,883,792 963,443 - 4,830,032 15,679,207
Sociedad Portuaria Mondmeros S.A. 10,000 4,274,598 613,159 - - 4,897,757
Fertlizer Infernational Supply Corp. S.A. PA 32,400 - - 32,400)

A continuacién, se detalla el movimiento de las inversiones en compaiiias controladas:

Participacion en

Saldo inicial  las ganancias  Dividendos Saldo final
al 31 dic-2024 de controladas recibidos ORI al 31 dic-2025
Ecofértil . A. $ 103,680,206 1,805,464 - 350,790 105,836,460
Compass Rosse Shipping Ltd. 2,794,965 1,577,322 (4,097,157) (180,433) 94,697
Monémeros International Ltd. 15,679,206 345,841 - (2,344,276) 13,680,771
Sociedad Portuaria Mondmeros S.A. 4,647 970 261,338 4,909,308

$ 126,802,347 3,989,965 (4,097,157) (2,173,919) 124,521,236
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Participacion en

Saldo inicial  las ganancias  Dividendos Saldo final

al 31 dic-2023 de controladas recibidos ORI Deterioro  al 31 dic-2024

Ecofértil S. A. $ 122,686,376 (105,446]  (18,983,999) 83,275 103,680,206
Compass Rosse Shipping Ltd. 2,163,571 2,330,595 [2,135,944) 436,743 2,794,965
Monémeros Interational Ltd. 12,694,282 963,443 2,021,481 15,679,206
Sociedad Portuaria Mondmeros S.A. 4,066,082 581,888 - 4,647,970
Fertlizer International Supply Corp. S.A. PA 256,563 - 66,309) (190,254) -
§ 141,866,874 3,770,480  (21,119,943) 2,475,190  (190,254) 126,802,347

NOTA 13- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacién, se muestra el detalle de propiedades, planta y equipo:

Depreciacion Importe

Costo acumulada en libros
Terrenos 189,057,590 - 189,057,590
Edificios 106,435,243 (53,517,619 52,917,624
Maquinaria y equipo 305,907,478 (186,857,989) 119,049,489
Muebles y enseres 890,580 (800,351) 90,229
Equipo de computacién y comunicacién 2,313,318 (1,672,878) 640,440
Magquinaria, planta y equipo en montaje 30,010,023 - 30,010,023
Flota y equipo de transporte 7,784,490 (4,675,705) 3,108,785
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 642,398,722 (247,524,542) 394,874,180

Depreciacion Importe

Costo acumulada en libros
Terrenos $ 189,057,590 - 189,057,590
Edificios 115,941,222 (49,804,894) 66,136,328
Maquinaria y equipo 330,573,193 (167,590,326) 162,982,867
Muebles y enseres 890,580 (726,259) 164,321
Equipo de computacién y comunicacién 2,036,412 (1,570,315) 466,097
Magquinaria, planta y equipo en montaje 27,662,334 27,662,334
Flota y equipo de transporte 7,784,490 (4,022,287) 3,762,203
Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 673,945,821 (223,714,081) 450,231,740

A continuacién, se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipo:
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Equipos de Maquinaria, Flotay
Magquinaria Muebl: icacié planta y equipo  equipo de
Terrenos Edificios y equipo y y p i6 en j porte Total

Costo

Saldo a diciembre, 2023 $ 189,057,590 115,941,698 326,788,130 890,580 1,856,769 19,717,707 5,451,340 659,703,814
Compras - - - - - 15,881,194 - 15,881,194
Retiros - - (309,007) - (233,377) - (542,384)
Deterioro al Gasto - - - - - (560,000) - (560,000)
Traslados - (476) 4,094,070 - 413,020 (7,376,567) 2,333,150 (536,803)
Saldo a diciembre, 2024 $ 189,057,590 115,941,222 330,573,193 890,580 2,036,412 27,662,334 7,784,490 673,945,821
Compras B » E B 18,861,179 18,861,179
Deterioro Patrimonio - (15,503,943 (35,039,162) - (50,543,105)
Deterioro al Gasto - - (545,191) - (558,120) (1,103,311)
Traslados - 5,997,964 10,918,638 - 276,906 (15,955,370) - 1,238,138
Saldo a diciembre, 2025 $ 189,057,590 106,435,243 305,907,478 890,580 2,313,318 30,010,023 7,784,490 642,398,722
Depreciacién acumulada

Saldo a diciembre, 2023 $ - (46,092,103) (149,164,932) (652,166) (1,789,497) - (3,574,552) (201,273,250)
Depreciacién cargada a gasto y costo - (3,712,791) (18,734,401) (74,093) (14,195) - (447,735) (22,983,215)
Retiros - - 309,007 - 233,377 - - 542,384
Saldo a diciembre, 2024 $ - (49,804,894) (167,590,326) (726,259) (1,570,315) - (4,022,287) (223,714,081)
Depreciacién cargada a gasto y costo - (3,712,725) (19,267,663) (74,092) (102,563) - (653,418) (23,810,461)
Saldo a diciembre, 2025 $ - (53,517,619) (186,857,989) (800,351) (1,672,878) - (4,675,705) (247,524,542)
Saldo neto:
Saldo a diciembre, 2024 $ 189,057,590 66,136,328 162,982,867 164,321 466,097 27,662,334 3,762,203 450,231,740
Saldo a diciembre, 2025 $ 189,057,590 52,917,624 119,049,489 90,229 640,440 30,010,023 3,108,785 394,874,180

La depreciacién de los periodos fue cargada como se muestra a continuacién:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Detalle
Administracién $ 502,322 415,734
Venta 844,679 816,571
Produccién 22,463,460 21,750,910

$ 23,810,461 22,983,215

La Compaiiia manifiesta que:

- Los activos que se estdn depreciando se encuentran en uso y en los casos que existe

deterioro fueron deteriorados.
- Los activos no tienen valor residual material.
- los activos no tienen restricciones.
- No hubo cambios en las técnicas de valoracién durante el periodo.

- La medicién del valor razonable se basa en el uso més alto y mejor de los articulos

anteriores, que no difiere de su uso real.

El detalle del valor bruto de activos totalmente depreciados es el siguiente:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024

Edificios $ 120,109 64,194

Maquinaria y equipo 9,904,342 3,698,303

Muebles y enseres 227,815 227,815
Equipos de comunicacién y

computacién 1,539,038 1,458,261

Flota y equipo de transporte 3,730,103 2,311,117

$ 15,521,407 7,759,690

En cumplimiento con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIC) 36 -
Deterioro del valor de los activos, la Compaiiia realiza periédicamente la comparacién
entre el valor en libros y el valor del importe recuperable de sus propiedades, planta y

quipo.

Durante el afo 2025, la Compaiia contraté a la firma independiente Forvis Mazars
Colombia para llevar a cabo un estudio técnico independiente del valor en uso de la
propiedad, planta y equipo de Monémeros.

El trabajo realizado por Forvis Mazars incluyd, entre otros aspectos, la evaluacién de la
existencia de indicadores internos y externos de deterioro, la validacién de los supuestos
financieros utilizados por la Compaiiia, la revisidn de las proyecciones de flujos de efectivo
futuros y la razonabilidad de la metodologia aplicada para el célculo del valor en uso, de
conformidad con los lineamientos de la NIC 36.

De acuerdo con el andlisis efectuado la Compaiia fue considerada como una Gnica Unidad
Generadora de Efectivo (UGE), dado que los flujos de efectivo generados por sus activos
no pueden ser identificados de manera independiente a un nivel inferior y las decisiones
de la Administracién se toman sobre la base de la operacién integral de la Compaiiia.

Como resultado de este andlisis, se determiné que el valor en libros de los activos al 31 de
diciembre de 2025 excedia el importe recuperable, lo que dio lugar al reconocimiento de
un deterioro por disminucién en el valor de uso por $50.543.105.

Valor en Libros Importe Recuperable

Activos Fijos a Diciembre Valor Razonable Valor en Uso

31 de 2025 (Avalto Valor Presente) (Valor de la Empresal) Deferioro

$

445,417,285 445,417,285 394,874,180 (50,543,105)
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la Compaiiia continuard realizando evaluaciones periddicas sobre la existencia de
indicadores de deterioro y actualizard sus pruebas de deterioro cuando las condiciones
internas o externas asi lo requieran, en cumplimiento de lo dispuesto en la NIC 36. En el
afio 2026 se tiene previsto realizar un avalto técnico de la propiedad, planta y equipo por
con el apoyo de expertos independientes.

En cumplimiento de la politica contable de la Compaiiia, se realizan avalios técnicos cada
3 afios. El dltimo avalto vigente de propiedad, planta y equipo de las clases de activos
valorizables corresponde al afio 2023.

En el dltimo avalio se conté con el apoyo de la firma Corporacién Lonja Propiedad Raiz
de Barranquilla para valorar los terrenos y la firma Tinsa Colombia para valorar las
Construcciones y Edificaciones, Maquinarias y Equipos y Vias de Comunicacién. Las firmas
mencionadas cuentan con peritos experfos y fecnologia de avanzada basada en las
Normas Internacionales de Valuacién (NIV), publicadas por el International Valuetion
Standards Committee y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En el afio 2025 se llevaron a cabo los mantenimientos rutinarios para garantizar el buen
funcionamiento de los activos, asi como las pruebas de deterioros individuales, generales
e inspecciones fisicas correspondientes.

NOTA 14- PROPIEDAD DE INVERSION

El siguiente es un detalle de los saldos de propiedades de inversién:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Terrenos $ 2,050,191 1,943,337
Construcciones y edificaciones 2,096,755 1,939,954
Total $ 4,146,946 3,883,291

Las propiedades de inversién estdn representadas en los siguientes activos:

- Lofe finca rural Sabanas de San Angel Vereda Campo Alegre Corregimiento de
Monterrubio matricula inmobiliaria No. 222-41108, arrendada a Agronorte S.A.S.

- Bodega Lote en el Municipio de Dolores - Tolima con matricula inmobiliaria No.
368-1955, arrendado a Cafisur.

- Bodega Municipio de Icononzo - Tolima con matricula inmobiliaria No. 366-10664,
arrendado a Almacafé.
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El movimiento en el afio de las propiedades de inversién en como sigue:

2025
Saldo al 1 de enero $ 3,883,291
Ganancia sobre revaluacién 263,655
Saldo al 31 de diciembre S 4,146,946

La Compaiia manifiesta que:

- Los activos registrados como propiedades de inversién se miden de manera inicial
al costo y posteriormente a su valor razonable a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

- Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en los valores razonables de
las propiedades de inversidn se incluyen en el estado de resultados en el periodo
en el que ocurren.

- Ala fecha del periodo de cierre, las propiedades de inversién estaban generando
renta por operaciones de arrendamiento.

- los activos no tienen restricciones.

- No hubo cambios en las técnicas de valoracién durante el periodo.

En cumplimiento a lo estipulado en la NIC 40 Propiedades de inversién, la Compaiiia
realiza avaltos técnicos a sus propiedades de inversién cada afio con el objeto de mantener
actualizado su valor razonable.

En el afio 2025 se conté con el apoyo de la firma Corporacién Lonja Propiedad Raiz de
Barranquilla para valorar las propiedades de inversidn.

La firma en mencién cuenta con peritos expertos y tecnologia de avanzada basada en los
lineamientos expedidos por el Registro Nacional de Avaluadores R.N.A a través de su
Unidad Sectorial de Normalizacién de la Actividad Valuatoria y Servicio de Avaldos, asi
como el cédigo de conducta del valuador, enmarcados en la adopcién y contextualizacién
de las Normas Internacionales de Valuacién IVSC.

Para la determinacién de valor comercial de los bienes inmuebles se utilizaron los siguientes
métodos segin lo establecido por la Resolucién N° 620 de fecha 23 de septiembre de

2008, expedida por el Instituto Geografico Agustin Codazzi:

- Método de comparacién o de mercado
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- Consulta expertos Avaluadores o encuestas.

NOTA 15- OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras:

Amortizacién
Diciembre 31, Diciembre 31, Tasade Tipode Anode Plazo a Capital/

2025 2024 Interés  Cartera Vcto (meses) Intereses
Corto plazo:
Préstamos bancarios
Banco de Bogotd - Rotativo $ 604,074 1,043,840  IBR+ 4.2% Cupo Rotativo 2025 6 Mensual
Intereses por pagar 99,580 18,233
Banco de Bogotd - Crédito de Liquidez - 500,000 IBR+ 3% Contrato 2025 12 Mensual
Total préstamos bancarios $ 703,654 1,562,073

En el afio 2025 se realizaron pagos por intereses de las obligaciones financieras con el
Banco Bogotd por M$41,049.

NOTA 16- OBLIGACIONES FINANCIERAS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras con partes relacionadas:

Amortizacién
Diciembre 31, Diciembre 31, Tasade Tipode Afiode Plazo aCapital/

2025 2024 Interés  Cartera Vcto (meses) Intereses
Largo plazo:
Préstamos oforgados por parte relacionada
Infernational Petrochemical Sales Ltd (capital)  $ 125,170,882 125,170,882 0.00% Contrato 2027 60 Anual
International Petrochemical Sales Ltd [intereses) 14,712,274 14,712,274
International Petrochemical Sales Ltd (VPN) 11,606,720 7,622,906
Total largo plazo $ 151,489,876 147,506,062

Con relacién al préstamo con partes relacionadas, en los afos 2025 y 2024 no se
realizaron pagos por intereses debido a las sanciones impuestas por el gobierno de los
Estados Unidos al gobierno de Venezuela las cuales limitan el flujo de divisas con empresas
que estdn relacionadas con este gobierno. Para el afio 2025 y 2024 la tasa de interés es

del 0%.

En el afio 2023 la Asamblea General de Accionistas de la Compaiia aprobé mediante
Acta No. 183 la exoneracién del pago de intereses a Monémeros a partir del 1 de enero
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de 2023, por el contrato financiero contraido con la filial de Pequiven, International
Petrochemical Sales Limited., y su formalizacién a través de la suscripcién del contrato
Otrosi. Este nuevo acuerdo también estipula un periodo de gracia por dos afios y el pago
de la deuda en tres cuotas iguales anuales vencidas.

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, la Compaiia mantiene la obligacién financiera
con partes relacionadas a su costo amortizado, utilizando la tasa de interés pactada
inicialmente en el contrato con IPSL del 3%. Los gastos por intereses correspondientes a este
préstamo fueron de $3,983,814 en 2025 y de $3,867,780 en 2024.

La Compaiiia sigue a la espera de las medidas que pueda tomar el gobierno nacional
teniendo en cuenta la retoma de las relaciones diplomdticas, financieras y comerciales con
Venezuela, en la cual se puedan establecer mecanismos que faciliten los pagos de estas
partidas con los vinculados econdmicos.

NOTA 17- CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
Corto plazo:
Proveedores (1) $ 32,815,540 110,274,282
Costos y gastos por pagar (2) 29,038,520 28,341,860
Anticipos recibidos 1,443,861 2,321,303
$ 63,297,921 140,937,445

(1) Al 31 de diciembre de 2025, se observa una disminucién atribuida principalmente a
la reduccién en las compras de materias primas importadas durante los dltimos seis
meses del afio. Esta situacién debido a la incertidumbre de algunos proveedores del
exterior frente a la renovacién de la licencia especifica de la OFAC, lo que llevé a la
limitacién en el suministro de dichas materias primas.

(2) El rubro de costos y gastos por pagar se detalla a continuacién:
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Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024

Servicios y productos recibidos no facturados $ 15,558,873 7,761,076
Acreedores oficiales 5,341,627 8,347,935
Estimados servicios nacionales 4,111,429 6,358,462
Retenciones y aportes de némina 3,146,495 3,166,677
Servicios publicos 550,000 163,950
Demoras compra materia prima importada 330,096 163,000
Intereses de mora proveedores exterior - 2,380,760

$ 29,038,520 28,341,860

NOTA 18- CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

El saldo de cuentas por pagar a partes relacionadas es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Corto plazo:
Vinculados $ 19,792,839 6,887,778
$ 19,792,839 6,887,778
Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
Largo plazo:
Vinculados (1) $ 420,515,422 493,123,126
Otros relacionados (1) 123,611,967 144,967,899
$ 544,127,389 638,091,025

(1) La variacién se debe principalmente al efecto de la diferencia en el tipo de cambio,

resultado de la tendencia a la baja de la Tasa Representativa del Mercado (TRM)
durante el afio 2025, pasando de $4,409 en diciembre de 2024 a $3,757 en

diciembre de 2025.
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El detalle de las cuentas por pagar a entes relacionados es el siguiente:

Corto plazo:
Ecofértil S.A.

Sociedad Portuaria Mondémeros S.A.

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024
$ 18,592,752 6,807,438
1,200,087 80,340
$ 19,792,839 6,887,778

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024
Largo plazo:
Mondmeros International Ltd. $ 420,515,422 493,123,125
International Petrochemical Corporation Ltd. 119,834,036 140,534,280
International Petrochemical Sales Ltd. 2,832,690 3,324,325
Productora de Alcoholes Hidratados, C.A. 945,241 1,109,295
$ 544,127,389 638,091,025

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se encuentran registradas en el largo plazo las
cuentas por pagar a los vinculados econdmicos del exterior, a la espera de que cesen las
limitaciones de la OFAC y las condiciones financieras permitan a la Compafia desarrollar
con normalidad el flujo y pago de divisas.

NOTA 19- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los saldos de los ofros pasivos no financieros:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Impuesto de industria y comercio por pagar $ 5,763,127 5,803,848
Retencién en la fuente 1,708,017 3,206,256
Impuesto sobre las ventas por pagar 640,157 -
Impuesto de industria y comercio retenido 263,232 547,902
Impuesto a las ventas retenido 139,332 204,856

$ 8,513,865 9,762,862
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NOTA 20- BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de los saldos de los beneficios a empleados:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Corto plazo:
Cesantias consolidadas $ 4,249,945 4,165,946
Vacaciones 2,897,102 3,246,947
Prima extralegal de vacaciones 2,493,194 3,011,778
Calculo actuarial (1) 1,151,092 2,919,860
Intereses sobre cesantias 510,439 494,235
Salarios por pagar 500 131,518
Otros 798,150 1,800,000
$ 12,100,422 15,770,284
Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024
Largo plazo:
Célculo actuarial (1) $ 17,994,639 16,309,930

(1) Las variaciones del pasivo actuarial entre 2025 y 2024 se explican principalmente por
el reconocimiento de pérdidas actuariales asociadas al aumento de la tasa de inflacién
utilizada en las hipétesis financieras, que se incrementé de 3% a 5%, elevando el valor
presente de las obligaciones. Este efecto fue parcialmente compensado por una
ganancia actuarial derivada de la disminucién de la planta de personal considerada
en el cdlculo del afio 2025, producto de una reduccién de 43 participantes.

A continuacién, se presenta el movimiento del pasivo segin el cdlculo actuarial
correspondiente al afio 2025:

Beneficios definidos corto y largo plazo saldo inicial 2024 $ 19,229,790
Costo de los servicios del periodo corriente prima de retiro y antigiedad 1:566,671
Costo por intereses prima de retiro y antigedad 1,815,631
Beneficios pagados prima de retiro y antigiedad (3,382,517)
Nuevas mediciones (ganancias)/pérdidas reconocidas en ORI (191,391)
Nuevas mediciones (ganancias)/pérdidas reconocidas en resultados 107,547
Beneficios definidos corto y largo plazo saldo final 2025 $ 19,145,731
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Beneficios de retiro de los empleados:

Con la ley 100 de 1993, a partir del 1 de abril de 1994, la Compaiia cubre su
obligacién de pensiones de jubilacién, cuando se retiran los empleados después de
cumplir ciertos afios de edad y de servicio, a través del pago de aportes a Colpensiones
(Antes Instituto de Seguros Sociales) y a los fondos de pensiones, con base en planes
de contribucién definida donde la Compaiia y los empleados aportan mensualmente
valores definidos por la ley para tener acceso a la pensién al retiro del empleado; sin
embargo, algunos empleados que cumplieron con los requisitos de edad y afos de
servicio les aplica la legislacién anterior, Ley 50 de 1990, donde las pensiones son
asumidas directamente por la Compaiia. Cabe sefialar que Mondémeros no tiene
pensionados directos.

Las variables utilizadas para el célculo de la obligacién proyectada de los diferentes
beneficios de retiro y de largo plazo de los empleados se muestran a continuacién:

Beneficios a los empleados de largo plazo:

La Compafia reconoce extralegalmente por convencién colectiva una bonificacién
bésica por los primeros quince (15) afios al empleado de némina convencional y no
convencional en funcién del desempefio, calculado con base en el promedio de la
calificacién obtenida durante sus Gltimos tres (3) afios de servicio, de acuerdo con la
siguiente tabla:

% BONIFICACION BASICA
(dias de salario promedio)

120 - 94.33 250
94.34 -84 230
83 4 menos 210

Igualmente, a los dias resultantes de la bonificacién basica, la Compafia entrega una
suma de dinero en funcién de su antigiedad, determinada segin la siguiente relacién:
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Ndémina convencional
S=(83xBx(N-15)) /100 - A

Némino no COI’]VGI’]CiOI’]GI
S=3xBx[N=15]/100

Lectura: 3% de la bonificacién bésica para cada afio o fraccién adicional a los 15
primeros afios de servicio. En donde, S: Dias para cdlculo del Bono por jubilacién, N:
Numero de afios de servicio, B: Bonificacién bésica calculada segin la tabla anterior y
A el acumulado recibido por prima de antigiedad.

La Compaiiia contraté a la firma especializada Benefit Estudios Actuariales S.A.S. para
efectuar los célculos actuariales y determinar el pasivo laboral bajo la NIC 19 al 31 de
diciembre de 2025. Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, dichos
cdlculos fueron realizados por la firma PricewaterhouseCoopers AG S.A.S. Los estudios
consideran el plan de prima de retiro de empleados y la prima de antigiedad.

Hipétesis actuariales

Las hipétesis actuariales a la fecha de valuacién son usadas para determinar el valor
presente de las obligaciones a 31 de diciembre del 2025 y para estimar el costo por
beneficios definidos del siguiente afio. Llas principales hipdtesis econdmicas y

demogrdficas utilizadas en la valuacién actuarial se presentan a continuacién:
Fecha dltima medicion: 31 de diciembre de 2025.

Tasa de descuento: la tasa determinada para descontar el plan en el 2025 fue de
10.00%, en el afio 2024 10.22%.

Tasa de inflacion: |a tasa de inflacién utilizada en el afio 2025 fue de 5%, (2024:
3%) porcentaje que se encuentra dentro del rango de la meta de inflacién de largo
plazo estipulada por el Banco de la Republica.

Tasa de incremento del beneficio: El incremento del beneficio varia segin el tipo
de némina (convencionado y no convencionado).

Mortalidad: Tabla Colombiana de Mortalidad de Rentas Vitalicias 2008 (RV08)
aprobada por la resolucién No. 1.555 de 30 de julio de 2010.
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Rotacién: Tabla de rotacién basada en tiempo de servicio - 2003 SOA Basic Service
Table.

Método de valoracion actuarial: Se utiliza para determinar el valor presente de
las obligaciones el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, este contempla cada
afio de servicio como generador de una unidad de derecho a los beneficios.

El gasto total reconocido en resultados para el afio 2025 fue de $3,489,849 (2024:
$3,222,127), este valor representa las contribuciones que la Compaiiia debe registrar
por estos planes de beneficios en el corto plazo.

El costo por el servicio actual y los intereses netos del plan de beneficios del afio 2025
estén incluidos en los resultados del ejercicio, de los cuales $836,877 fueron
registrados como costo de venta (2024: $721,527) y $2,652,972 registrados como
gastos de administracién, ventas y financieros (2024: $2,500,600).

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto a largo plazo se
incluyen en ofro resultado integral.

Andlisis de sensibilidad: Cualquier variacién en la tasa de descuento o inflacién
genera cambios en el valor de la reserva y por consiguiente en los recursos que la
entidad debe destinar para cubrir los flujos de efectivo futuros asociados al plan de
Prima de Retiro.

A continuacién, se observan los resultados del andlisis de sensibilidad realizado por
Benefit:

Analisis de Sensibilidades 31-dic-25
Tasa de Descuento

Tasa de descuento -0,5% $ 19,039,369,740
Supuesto 9,50%

Tasa de descuento +0,5% $ 17,933,597,199
Supuesto 10,50%
Incremento Salarial

Incremento Salarial -0,5% $ 19,039,369,740
Supuesto 4,50%
Incremento Salarial +0,5% $ 19,064,349,980
Supuesto 5,50%
Duracioén de la Obligacion

Tasa de descuento -50pb 5,90

Tasa de descuento +50pb 6,06
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Existe una relacién directa entre la tasa de inflacién y el valor de la reserva, ya que a mayor
inflacién mayor es el valor de la reserva. Para el caso de la tasa de descuento la relacién
es inversa, a mayor tasa de descuento menor es el valor de la reserva.

NOTA 21- PROVISIONES

La siguiente tabla presenta la naturaleza y monto de las contingencias por pérdidas

registradas:

Largo plazo Total
Oficiales Laborales Fiscales provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2023 § 924,120 4,799,274 4,707,155 10,430,549
Provisiones nuevas 3,793,851 77,723 3,871,574
Disminucién (254,120) (597,390)

Provisiones utilizadas (671,066)

Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 670,000 7,324,669 4,784,878 12,779,547
Provisiones nuevas 974,083 50,000 1,024,083
Disminucién (670,000) (2,703,12¢) (3,373,12¢)
Provisiones utilizadas (864,705)

Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ - 4,730,921 4,834,878 9,565,799

En el afio 2025 se constituyeron nuevas provisiones con efectos en resultados, ver nota 27.

A continuacién, se presenta un detalle de los procesos que se encuentran provisionados:

Tipo de Fecha inicio Diciembre 31, Diciembre 31,
proceso proceso 2025 2024
Laborales ARo 2012 $ - 16,190
Laborales ARo 2017 47,728 47,728
Laborales Afo 2020 1,806,441 2,650,493
Laborales Aro 2021 397,872 397,872
Laborales Afo 2022 1,355,347 1,119,867
Laborales Aho 2023 256,018 256,018
Laborales ARo 2024 336,501 2,836,501
Laborales Ao 2025 531,014 -
Fiscales Afo 2020 4,834,878 4,784,878
Oficiales Ano 2021 - 670,000

$ 9,565,799 12,779,547
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NOTA 22- PATRIMONIO

Capital social - El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2025 y 2024
estd representado por 1,670,000,000 de acciones comunes con un valor nominal de diez
pesos cada una, de las cuales 1,609,343,709, estaban suscritas y pagadas a esas fechas,

asi:
Nomero de Valor en miles de
acciones pesos nominales
Petroquimica de Venezuela S.A. 1,387,403,730 $ 13,874,037
Comercializadora de Petroquimicos y Quimicos C.A. 48,280,311 482,803
Sofilago S.A. 48,280,311 482,803
Fertilizantes de Oriente S.A. 77,099,046 770,990
International Petrochemical Holding Limited 48,280,311 482,804
1,609,343,709 $ 16,093,437

Reservas - El saldo de las reservas se detalla asi:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Reserva legal $ 8,046,718 8,046,718
Reservas estatutarias 231,461 231,461
Otras reservas - 15,834,355
$ 8,278,179 24,112,534

Reserva legal - La Compaiiia estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de
sus ganancias netas anuales hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del
capital social. La reserva legal no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaiiia,
pero debe utilizarse para absorber pérdidas. Las apropiaciones hechas en exceso del 50%
antes mencionado son de libre disponibilidad por la Asamblea de Accionistas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Compafia ha apropiado el 50% del capital suscrito
por concepto de reserva legal.

Reserva fiscal - Esta reserva se constituyé en afos anteriores al 2025 y 2024, de
conformidad con el Articulo 45 de la Ley 75 de 1986, la Compaiia creé una reserva no
distribuible equivalente al 70% del mayor valor de la depreciacién solicitada como
deduccién fiscal para obtener un derecho a la reduccién de la tarifa impositiva.
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Oftras reservas = Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia enjugé el valor de las otras
reservas por $15,834,355, con las pérdidas generadas durante el afio 2024, de acuerdo
con la aprobacién del proyecto de distribucién de resultados por parte de la Asamblea
General de Accionistas. Estas reservas se mantenian como respaldo financiero para
garantizar la liquidez de futuros proyectos y la inversién en equipos.

Distribucion de utilidades - Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con
base en la utilidad neta no consolidada. En el afio 2025 y 2024 no se decretaron ni
pagaron dividendos.

NOTA 23- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalle de ingresos ordinarios:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Productos producidos
Fertilizantes compuestos 333,449,858 412,329,436
Fertilizantes mezclados 131,020,940 132,027,241
Productos quimicos 21,299,563 35,018,656
Tricalfos y sales 45,976,056 26,939,065
531,746,417 606,314,398
Productos comercializados
Fertilizantes simples 139,318,174 179,209,444
Productos quimicos y fosfatados 11,794,688 12,695,770
151,112,862 191,905,214

$ 682,859,279 798,219,612

En el afio 2025, los ingresos netos por actividades ordinarias presentaron una disminucién
del 14% en comparacién con el afio 2024. Esta variacién se explica principalmente por
una reduccién en el volumen de ventas, derivada de restricciones en el abastecimiento de
materias primas. Dichas restricciones estuvieron asociadas a la incertidumbre generada en
los proveedores a raiz del anuncio del proceso de reorganizacién de la Compaiia, por
parte de la Superintendencia de Sociedades, y a la no extensién de la licencia especifica
OFAC por parte del gobierno de los Estados Unidos, lo cual limité las fuentes de suministro.

Las ventas presentan la siguiente concentracién de acuerdo con las zonas geogrdficas de
Colombia:
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31 de diciembre de 2025

Region Cantidad TM Ventas Netas % Part.
Regién Andina 217,197  $ 539,805,962 79.05%
Regién Caribe 34,463 45,538,855 6.67%
Regién Pacifica 31,820 79,371,692 11.62%
Regién Orinoquia 2,923 7,816,069 1.14%
Regién Amazénica 3,112 4,009,177 0.59%
Exterior 4,094 6,317,524 0.93%
293,609 $ 682,859,279 100.00%
31 de diciembre de 2024
Region Cantidad TM Ventas Netas % Part.
Regién Andina 276,127  $ 597,688,728 74.88%
Regién Caribe 55,625 50,850,203 6.37%
Regién Pacifica 49,434 109,022,629 13.66%
Regién Orinoquia 5,238 11,393,193 1.43%
Regiéon Amazdnica 3,489 4,033,674 0.51%
Exterior 22,503 25,231,185 3.16%
412,416 $ 798,219,612 100.00%

NOTA 24- COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle del costo de ventas:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Productos producidos
Fertilizantes compuestos $ 301,853,461 420,658,559
Fertilizantes mezclados 114,181,743 117,325,014
Tricalfos y sales 40,713,462 30,294,726
Productos quimicos 14,088,475 23,163,858
470,837,141 591,442,157
Productos comercializados
Fertilizantes simples 119,072,026 157,591,322
Productos quimicos y fosfatados 4,052,590 4,341,310
123,124,616 161,932,632
S 593,961,757 753,374,789
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Durante el afio 2025, el costo de ventas total disminuyd un 21% en comparacién con el
afio 2024, como consecuencia de la menor actividad operativa registrada en el periodo.
Esta variacién se encuentra directamente asociada a la reduccién en el volumen de ventas
derivada de las mismas circunstancias que afectaron los ingresos de actividades ordinarias,
relacionadas principalmente con las restricciones en el abastecimiento de materias primas.

NOTA 25- GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos de administracién:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
De personal (1) $ 29,919,508 38,053,884
Honorarios (2) 7,406,573 7,885,901
Impuestos (3) 5,628,668 3,506,892
Servicios 2,876,705 3,237,860
Mantenimiento y reparaciones (4) 2,240,524 3,403,433
Diversos (5) 2,239,704 1,795,571
Depreciacién 754,159 415,735
Contribuciones y afiliaciones 311,812 469,398
Seguros 201,314 316,217
Arrendamientos 170,042 92,640
De viaje 128,550 251,279
Legales 64,703 49,363

$ 51,942,262 59,478,173

(1) Durante el afio 2025, los gastos de personal registraron una disminucién en
comparacién con el afio anterior, explicada principalmente por el retiro de
pensionados que no fueron reemplazados, a la ausencia de incrementos salariales
para el personal de némina no convencional y la reduccién en el porcentaje de
primas extralegales reconocidas durante el periodo.

(2) El rubro de honorarios incluye servicios por asesorias legales, revisoria fiscal y
asesorias técnicas y junta directiva.

(3) Durante el afo 2025, los gastos por impuestos registraron un incremento en

comparacién con el afio 2024, explicado principalmente por el aumento en el gasto
por impuesto predial correspondiente al periodo.
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(4) Los gastos de mantenimiento y reparaciones presentaron una disminucién durante
el afio 2025, como resultado de la implementacién del plan de contencién y
optimizacién de estos gastos en el drea administrativa.

(5) El rubro de diversos estd conformado principalmente por gastos por publicaciones
y suscripciones del exterior, atenciones y relaciones publicas, gastos de
alimentacién del personal administrativo y otros gastos de proyectos especificos.

NOTA 26- GASTOS DE VENTAS

El siguiente es un detalle de los gastos de ventas:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024

De personal (1) $ 20,188,428 21,948,781
Servicios (2) 6,094,298 7,576,416
Impuestos 5,763,315 5,804,504
Seguros 1,192,501 1,653,668
De viagje 1,085,046 1,173,968
Depreciacién 844,680 816,572
Mantenimiento y reparaciones (3) 643,990 1,002,224
Diversos (4) 556,214 1,010,489
Arrendamientos (5) 384,829 1,889,978
Deterioro VNR inventarios 129,892 -
Deterioro de cartera - 33,217

$ 36,883,193 42,909,817

(1) Los gastos de personal del drea de ventas presentaron una disminucién durante el
afo 2025, explicada por los mismos factores que afectaron los gastos de personal
de administracién (ver Nota 25 de Gastos de Administracién).

(2) El rubro de servicios estd compuesto principalmente por gastos de apoyo a la
produccién necesarios en el proceso logistico de la Compahia, asi como por gastos
de publicidad, mercadeo, actividades con clientes y servicio de vigilancia. En 2025,
este rubro presenté una disminucién en comparacién con el afio anterior, asociada
principalmente a la terminacién y posterior renegociacién de los contratos de
vigilancia, aseo y limpieza, lo cual resulté en menores tarifas y, en consecuencia,
en ahorros en dichos gastos.
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(3) Los gastos de mantenimiento y reparaciones presentaron una disminucién durante

el afio 2025, como resultado de la implementacién del plan de contencién y

optimizacién de estos gastos en el drea comercial.

(4) El rubro de diversos incluye principalmente gastos de exportacién, alimentacién del

personal de la gerencia comercial y relaciones piblicas. En 2025, se presenta una

disminucién en comparacién con el afio anterior, como consecuencia de la

reduccién en el volumen de las exportaciones durante el periodo.

(5) Los gastos por arrendamientos disminuyeron como consecuencia de la menor

actividad logistica derivada de la reduccién en las ventas.

NOTA 27- OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

El siguiente es un detalle de los otros ingresos y (gastos), neto:

Premios por volimenes de compra de materia prima importada (1)
Recuperacién estimado intereses de mora proveedores exterior (2)

Recuperacién por sobrante de inventarios (3)
Recuperacién de deducciones

Recuperacién (gastos) provisiones por litigios laborales (4)

Recuperacidn provisién litigios entidades oficiales
Servicios

Utilidad por ajuste valor razonable propiedades de inversién

Aprovechamientos
Recuperacién estimado bonificacién empleados

Recuperacién provisién valor neto de realizacién de inventarios

Deterioro de inversiones
Donaciones

Retencién en la fuente asumida (5)
Castigo de cartera

Gastos provisiones litigios fiscales
Fletes y acarreos facturados
Diversos

Deterioro de propiedades, planta y equipo
Deterioro cartera no comercial (6)
Deterioros de inventarios (7)
Gastos de la operacién (8)

99

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024
2,511,132

2,374,120 :
2,320,775 1,104,075
1,819,292 732,679
1,729,043 (3,196,461)
670,000 254,120
265,366 1,485,231
263,655 191,985
217,905 299,472
157,343 .
: 3,957,609
(190,254)
(55,661
: (1,164,796)
(12,534) (276,443)
(50,000) (77,723)
(139,275) (53,794)
(1,035,4006) (2,687,573
(1,103,311) (560,000)
(1,348,385) (5,866,898
(4,302,338) (14,772,393)
(59,948,744) (21,603,574)
(55,611,362) (42,480,399)
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(1) En 2025, se registraron ingresos por premios obtenidos por el cumplimiento de los
volimenes de compras de materias primas, mientras que en el afio anterior no se
reconocieron ingresos de esta naturaleza.

(2) Durante el afio 2025, se registrd la reversién de intereses de mora estimados de
proveedores del exterior correspondientes a afios anteriores. Estos intereses no se
incluyeron como parte del capital en el proyecto de acreencias presentado durante
el proceso de reorganizacién de la Compadia ante la Superintendencia de
Sociedades, con el fin de no constituir una obligacién exigible dentro del proceso
concursal, de acuerdo con la Lley 1116 de 20216 sobre régimen judicial de
insolvencia.

(3) En 2025, se registraron mayores recuperaciones por sobrantes de inventarios en
comparacién con 2024, como resultado de la toma fisica de los inventarios oficiales
de la Compaiiia.

(4) En 2025, se registré la reversién de estimaciones por litigios laborales
correspondientes al afio 2024, lo cual se reconocié como ingreso.

(5) En 2024, se registraron retenciones en la fuente asumidas correspondientes a
personal administrativo asignado por casa matriz Pequiven, mientras que durante
el afio 2025 no se reconocieron estos gastos.

(6) En 2025, se registraron menores deterioros de cartera no comercial en comparacién
con el afio anterior.

(7) La variacién en el deterioro de inventarios se explica principalmente por el registro
de menores provisiones durante el afio 2025 en comparacién con el afio anterior.
Este rubro incluye principalmente: deterioros por el valor no recuperable de materias
primas fuera de especificacién, provisiones relacionadas con faltantes derivados del
aforo topogrdfico, y ajustes por corte de pila del inventario a granel realizados a
finales del afo.

(8) En 2025 Y 2024, los gastos de la operacién se incrementaron principalmente por

los costos fijos directos de los centros productivos de las plantas, asociada a niveles
de produccién por debajo del punto de equilibrio y al valor no recuperable de
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inventarios reprocesados y consumidos durante el afio. Esta situacién se vio
influenciada en 2025 por las limitaciones en el suministro de materias primas
derivadas de la no renovacién de la licencia especifica OFAC, lo que generd
producciones reducidas y sobreconsumos de servicios industriales.

NOTA 28- INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los ingresos financieros:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Diferencia en cambio (1) $ 8,179,428 -
Ingresos financieros y descuentos financieros 682,147 1,508,444
Intereses de mora 25,394 75,812
S 8,886,969 1,584,256

(1) Al 31 de diciembre de 2025, la diferencia en cambio tuvo un efecto favorable en los
resultados de la Compaiiia, debido principalmente a la tendencia a la baja de la TRM
durante el afio, a diferencia de lo ocurrido en el mismo periodo del afio anterior, cuando
la TRM mostré un comportamiento alcista, representando un desfavorable en los
resultados. (Ver nota 29 de gastos financieros).

NOTA 29- GASTOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los gastos financieros:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Intereses (1) $ 7,834,716 10,401,043
Gravamen a los movimientos financieros 3,096,306 3,304,141
Comisiones y servicios financieros 1,772,446 2,930,771
Otros 135,115 -
Diferencia en cambio - 12,083,631

$ 12,838,583 28,719,586

(1) El detalle de los intereses causados se presenta a continuacién:
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2025 2024
Préstamos de partes relacionadas $ 3,983,814 3,867,780
Mora 1,952,377 4,517,456
Costos por intereses cdlculos actuariales 1,815,631 1,717,296
Préstamos entidades financieras 48,677 298,511
Otros intereses financieros 34,217 -
$ 7,834,716 10,401,043

NOTA 30- SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTES RELACIONADOS

De acuerdo con la NIC 24-Parte relacionada: Una parte relacionada es una persona o
entidad que estd relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las
cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa, ejercer
influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro del
personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la
entidad que informa. Dentro de la definicién de parte relacionada se incluye: a) Personas
y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembro del mismo grupo
(controladora y subsidiaria), b) Asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de
entidades del Grupo, c) Planes de beneficios post empleo para beneficio de los empleados
de una entidad que informa o de una entidad relacionada.

Se consideran partes relacionadas:

1) Un vinculado econémico es una persona o entidad que estd relacionada con
alguna entidad del grupo a través de transacciones como transferencias de
recursos, servicios y obligaciones, con independencia de que se cargue o no un
precio.

Para la Compaiiia se denominan transacciones entre vinculados econdmicos
todo hecho econémico celebrado con los accionistas y entidades de la
controladora.

2) Los accionistas que individualmente posean mds del 10% del capital social de
la Compaiiia.

3) Personal clave de la Gerencia: son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad
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directa o indirectamente incluyendo cualquier director o administrador de la
entidad, incluye al gerente general, gerentes medulares y miembros de Junta
Directiva.

4) Compaiias subordinadas: compaiias donde se ejerce control de acuerdo con
la definicién de control de cédigo de comercio y la NIIF 10- Estados financieros
consolidados.

5) Entidades asociadas: compaiiias donde se tiene influencia significativa, la cual
se considera cuando se posee una participacién entre el 20% y el 50 de su
capital.

Operaciones con partes relacionadas:

Monémeros S.A. podrd celebrar operaciones, convenios o contratos con partes
relacionadas. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se
llevaron a cabo transacciones significativas relativas a servicios gratuitos con cargo a una
compaihia relacionada.

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 por
transacciones realizadas con sus compaiiias controladas, no controladas, accionistas,
representantes legales y administradores:
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Al 31 de diciembre de 2025

Activos

Inversiones patrimoniales en controladas (Ver nota 12) $

Cuentas por cobrar (Ver nota 8)
Dividendos por cobrar (Ver nota 8)

Pasivos
Cuentas por pagar (Ver nota 18)
Obligaciones financieras (Ver nota 16)

Ventas, servicios, otros:
Venta de bienes y servicios
Por método de participacién

Compras, servicios, otros:
Compras
Auxilio manutencion, vidticos y otros

Al 31 iciem| 2024

Activos

Inversiones patrimoniales en controladas (Ver nota 12) $

Cuentas por cobrar (Ver nota 8)
Dividendos por cobrar (Ver nota 8)

Pasivos
Cuentas por pagar (Ver nota 18)
Obligaciones financieras (Ver nota 16)

Ventas, servicios, otros:
Venta de bienes y servicios
Por método de participacion

Compras, servicios, otros:
Compras
Auxilio manutencién, vidticos y otros

Personal
Compaiiias Junta Clave de la Otras

vinculadas Accionistas Directiva Gerencia Relacionadas Total
124,521,236 - - 124,521,236
318,976,027 10,973,082 141,559,403 471,508,512
45,157,838 - - 45,157,838
488,655,101 10,973,082 - - 141,559,403 641,187,586
440,308,261 123,611,967 563,920,228
- 151,489,876 151,489,876
440,308,261 - - - 275,101,843 715410,104
7,579,753 7,579,753
3,989,965 3,989,965
11,569,718 - - - - 11,569,718
31,801,115 - - 31,801,115
- 226,568 9,483,590 9,710,158
31,801,115 - 226,568 9483,590 - 41,511,273

Personal
Compaiiias Junta Clave de la Otras

vinculadas Accionistas Directiva Gerencia Relacion Total
126,006,206 - - 126,006,206
369,927,609 12,876,628 166,127,205 548,931,442
52,995,327 - - 52,995,327
548,929,142 12,876,628 - - 166,127,205 727932975
500,010,903 144,967 900 644,978,803
. 147,506,062 147,506,062
500,010,903 - - - 292,473,962 792,484,865
5,554,812 4,860,822 10,415,634
3,770,480 - 3,770,480
9,325,292 - - - 4,860,822 14,186,114
25,083,295 - (91,107 24,992,188
- 348,670 14,606,792 - 14,955,462
25,083,295 - 348,670 14,606,792 (91,107) 39,947,650
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De los afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, se destacan los siguientes

saldos con compaiias subordinadas:

Ventas, servicios, otros

Ecofértil S.A.

International Petrochemical Corporation Ltd.
Sociedad Portuaria Monémeros S.A.

Fertilizer International Supply Corp. S.A. Costa Rica

Método participacién
Compass Rose Shipping Ltd.

Mondémeros International Ltd.
Sociedad Portuaria Monémeros S.A.
Ecofértil S.A.

Total ventas, servicios, otros

Compras, servicios, otros:
Ecofértil S.A.

Sociedad Portuaria Monémeros S.A.
Monémeros International Ltd.

International Petrochemicals Corporation Ltd.
Total compras, servicios, otros

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024
7,579,753 4,432,735

- 4,860,822

- 1,106,190

- 15,887

7,579,753 10,415,634
1,577,322 2,330,595
345,841 963,443
261,338 581,888
1,805,464 (105,446)
3,989,965 3,770,480
11,569,718 14,186,114
27,021,308 20,169,231
4,436,089 2,728,805
343,718 2,185,259

. (91,107)
31,801,115 24,992,188

El personal clave de la Gerencia incluye al gerente general, gerentes staff y gerentes de

segunda linea. La compensacién recibida por el personal clave de la gerencia se compone

de lo siguiente:

Salarios
Beneficios a empleados

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2025 2024

9,455,177 14,444,938
28,413 161,854

9,483,590 14,606,792

A continuacién, el detalle del personal clave de la Gerencia:
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N° de ejecutivos

Diciembre 31, Diciembre 31,
2025 2024

Gerente general 1 1
Gerentes medulares 3 3
Gerentes staff 11 9
Gerentes de segunda linea 14 18
Asesores 1 1

30 32

NOTA 31- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Compaiiia tenia litigios y demandas individuales
en contra, cuya cuantia es determinada por las pretensiones, las cuales son reconocidas
como provisiones en el evento que sean probables, de acuerdo con evaluacién de la
Gerencia previo concepto de los abogados. El siguiente es un detalle de los litigios y
demandas cuya calificacién es eventual:

Diciembre 31, 2025 Diciembre 31, 2024
NUmero de NOmero de
Reclamaciones Valor Reclamaciones Valor
Otras actuaciones 2 S 14,235,000 1 S 6,500,000
Procesos laborales 2 3,000,000 2 299,304
4 $ 17,235,000 3 $ 6,799,304

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Compaiia no fenia procesos en curso sin cuantia
deferminada.

NOTA 32- APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido autorizados para su divulgacién por la Junta Directiva de
la Compaiia, segin acta No. 503 de fecha 19 de febrero de 2026. Estos estados
financieros serdn puestos a consideracién del Méximo Organo Social, quien podrd
aprobarlos o improbarlos.
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NOTA 33- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

En enero de 2026, se presentaron acontecimientos relevantes en el entorno geopolitico y
regulatorio que podrian incidir en las perspectivas de la Compaiiia. A raiz de recientes
decisiones y anuncios por parte del gobierno de los Estados Unidos, se ha planteado la
posibilidad de una revisién y flexibilizacién gradual de las sanciones econémicas y
comerciales que han limitado la operatividad de empresas con vinculos con Venezuela.

Este escenario, aunque todavia con incertidumbres propias de un entorno geopolitico
complejo, sugiere que pese a los resultados financieros del 2025, la Compaiia podria
encontrar condiciones mds favorables para su reactivacién econémica y operativa. La
administracién continuard monitoreando de manera permanente la evolucién de este
contexto y adoptard las estrategias necesarias en funcién de los cambios que se presenten
en el marco politico, econémico y regulatorio.

El 4 de marzo de 2026 el Departamento del Tesoro de Estados Unidos, a través de la
Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC, por sus siglas en inglés) renové la licencia
que permite las operaciones de Mondmeros Colombo Venezolanos S.A al igual que a sus
subsidiarias: Mondémeros International Ltd., Sociedad Portuaria Mondémeros Colombo
Venezolanos S.A., Ecofertil S.A. y Compass Rose Shipping Ltd. Esta nueva licencia tendré
vigencia de dos afios con vencimiento el 31 de marzo de 2028.

Adicional a lo anterior, no se conocieron otros hechos subsiguientes que tengan impacto
sobre los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2025.
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Filial de {Eﬁ- Pequiven

CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DE LA COMPANIA

A los senores accionistas de
Monémeros Colombo Venezolanos S. A.

Los suscritos Representante Legal y Contador Piblico de Monémeros Colombo Venezolanos S.A.
certifican que los estados financieros separados de la Compafia por los afios terminados en 31 de
diciembre de 2025 y 2024 han sido tomados fielmente de los registros contables y que antes de ser
puestos a su disposicidn y de terceros, hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a)

b)

Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados de la Compahia al 31 de
diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024 existen y todas las transacciones incluidas en
dichos estados se han realizado durante los afios terminados en esas fechas.

Todos los hechos econémicos realizados por la Compaiiia durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 han sido reconocidos en los estados financieros
separados.

Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la Compafia al 31

de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

Todos los hechos econémicos que afectan a la Compaiiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros separados.

Dando cumplimiento al Articulo 37 de la Ley 222 de 1995.

Para constancia se expide en Barranquilla a los diecinueve dias (19) del mes de febrero de dos mil
veintiséis (2026).

Atentamente,

ERNANDEZ IA CLAUDIA HEREDIA TORRES

Representante legal Contador

Tarjeta Profesional No. 96683-T
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